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GBD Gorenjska borznoposredniska druzba d.d.

L SPLOSNE INFORMACIJE

FREDSTAVITEY DRUZBE

GBD Gorenjska borzno posredniSka druzba d.d. je bila ustanovijena 22.11.1996 in
vpisana v sodni register pod. opr. st. Srg 04/10588700 pri Okroznem sodiScu v Kranju.

Osnovni kapital druzbe znasa 751.126,69 EUR.

Firma druzbe: GBD Gorenjska borznoposre dniska druzba d.d.
Skrajsano ime firme: GBD BPD d.d.

Sedez: Koroska cesta 5, 4000 Kranj, Slovenija

Telefon: 04 280 10 00

Telefax: 042801012

E-mail: infoldgbd.si

Mati¢na Stevilka druzbe: 5943086

Davcna Stevilka: 46365877

Dejavnost po SKD: J/67.12 posrednistvo z vrednostnimi papirji
TRR: 03138-1000023424, odprt pri SKB d.d. Ljubljana
TRR - sredstva strank: 01502-0007250097, odprt pri Banki Slovenije
TRR - poravnalni 01503-0007250048, odprt pri Banki Slovenije

GBD Gorenjska borzno posrednigka druzba d.d. je edina borzno posredniska druzba s
sedezem na Gorenjskem. V prvih desetih letih svojega obstoja je pridobila sloves
ugledne in neodvisne borzno posredniske druzbe ter se v preteklem letu
pozicionirala med prvih pet najpomembnejsih borzno posredniskih druzb, tako po

prometu kot tudi po vplivu na kapitalski trg.

GBD BPD je clanica KDD Klirinsko depotne druzbe d.d. Ljubljana in clanica
Ljubljanske borze vrednostnih papirjev. GBD BPD ima dovoljenje Agencije za trg
vrednostnih papirjev za opravljanje storitev, ki jih v skladu z dolo¢bami Zakona o trgu
financnih instrumentov (ZTFI} lahko opravlja borzno posrednidka druzba v Sloveniji.

ORGANI DRUZBE

Druzba ima enotirni sistem upravljanja.
Organi druzbe so skupséina in upravni odbor.

Upravni odbor druzbe sestavljajo Ani Klemencic¢, predsednica, Boris Erzen, clan,
JozZica Vavpoti¢ Srakar, ¢lanica in Blaz Pipp, ¢lan.

lzvrSna direktorja, ki sta tudi ¢lana upravnega odbora druzbe, imata dovoljenje
Agencije za trg vrednostnih papirjev za opravljanje funkcije ¢lana uprave borzno
posredniske druzbe v dvotirnem sistemu oziroma za izvrénega direktorja v enotirnem

sistemu upravljanja.
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el mrmatum (00 T2 o mrmvv mri i e i b s eb e e v i e e e ey b b e s g PP T [ P AP
Poslanstvo GBD BPD je omogociti doseganje osebnih in poslovnih ciljev nasih strank,

zaposlenih, lastnikov in okolja.

V GBD BPD verjamemo, da so VARNOST, STROKOVNOST in DONOSNOST tista nacela,
ki se jih mora drzati vsak dober finanéni svetovalec. Odgovorni smo za uspesnost
nalozb svojih strank.

Vizija druzbe je biti najboljSa slovenska financna druzba na podrodju financnih
instrumentov in investicijskih storitev z zadovoljnimi strankami doma in v tujini.

STRATEGLIA

Druzba je usmerjena k naj$irSéemu krogu prebivalstva, podjetij in institucionalnih
investitorjev. Strategijo uresnicujemo s Siroko ponudbo razli¢nih finanénih
instrumentov in investicijskih storitev od upravljanja, postopnega varCevanja in
investiranja do specializirane ponudbe Online trgovanja s podporo FINport analiz in
signalov.

OBSEG DOVOLJENJA ZA OPRAVLIANJE STORITEV V ZVEZI Z VREDNOSTNIM| PAPIRJI

Druzba opravlja naslednje storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, oz. ima dovoljenje
Agencije za trg vrednostnih papirjev za opravljanje naslednjih storitev:
e sprejemanje in posredovanje naroCil v zvezi z enim ali vec finanénimi
instrumenti,
e jzvrsevanje narocil za racun strank,
e poslovanje za svoj racun,
e gospodarjenje s financnimi instrumenti,
e investicijsko svetovanije,
e izvedba prve ali nadaljnje prodaje finanénih instrumentov z obveznostjo
odkupa,
e izvedba prve ali nadaljnje prodaje financnih instrumentov brez obveznosti
odkupa,
e vodenje racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev,

e storitve v zvezi z prevzemi,
storitve v zvezi z uvedbo vrednostnih papirjev v javno trgovanje.

GBD BPD opravlja zgornje storitve na podlagi odlocbe Agencije za trg vrednostnih
papirjev, z dne 27.2.2002. Druzba je leta 2005 s strani Agencije za trg vrednostnih
papirjev prejela sklep o izdaji dovoljenja za trgovanje z vrednostnimi papirji za lastni
racun.

POSLOVNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009 3
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GBD Gorenjska borznoposredniska druzba d.d

Urganizacijska struktura GBD BPD je razvidna iz grafiCnega prikaza na prejsnji
strani. GBD BPD sestavijajo naslednje organizacijske enote;

. UPRAVNI ODBOR
- IZVRSNA DIREKTORJA

- SVETOVALEC/KA ZA SKLADNOST
- NOTRANJA REVIZIJA

- RACUNOVODSTVO
- ODDELEK BORZNEGA POSREDOVANJA IN UPRAVLJANJA

- ODDELEK PODPORE POSLOVANJA
- ODDELEK POSLOVALNICA LJUBLJANA

Funkcijo upravljavca tveganj v GBD BPD se izvaja znotraj obstojece organizacijske
strukture druzbe, z nalogami predvsem na podrocju priprave notranjih aktov,
spremljanja dobre prakse in implementacije v druzbo ter zagotavijanja obvladovanja

tvegan].

GBD BPD ima poslovalnico v Ljubljani, in sicer GBD poslovalnica Ljubljana, ki se
nahaja na Tivolski cesti 48, v poslovni palaci Eurocenter v Ljubljani. V poslovalnici sta

zaposlena 2 delavca.

Ob koncu poslovnega leta 2009 je GBD BPD zaposlovala 31 delavcev, to je en
zaposleni manj kot preteklo leto (vendar od 1.1.2010 ponovno 32 zaposlenih -
prerazporeditev]. V zadnjem letu se je mocno izboljSala izobrazbena struktura

zaposlenih.

lzobrazbena struktura zaposlenih v GBD BPD je bila na dan 31.12.2009 naslednja:

izobrazbena struktura

erthy GED BPD d.d.
magisterij

13%

zaposl
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GBD Gorenjska borznoposredniska druZba d.d.

Druzba redno Ze ved let organizira interna izobrazevanja z aktualnih podrodi]
delovanja druzbe. Poudarjamo pomen stalnega izobrazevanja, tako znotraj kot izven
druzbe, v letu 2009 smo na izobraZevanje za pridobitev licence za borznega
posrednika poslali 3 delavce. Trije zaposleni se uspe$no izobraZujejo po
mednarodnem programu CFA. Za namen izobraZevanja delavcev smo v letu 2009
prejeli tudi pomoc evropskih sredsteyv.

LASTNISKA STRUKTURA

Lastniska struktura se v letu 2008 ni spremenila, je pa skupscina druzbe v mesecu

' Aroish o Al
juliju 2009 sprejela sklep o dokapitalizaciji, na podlagi katere je druzba izdala

[ARW AV N ’J \,J\.,Lu J'\Lk.r_l A\ o
dodatnih 19.000 kosovnih delnic, z enakimi lastnostmi kot obstojece delnice in hkrati
dobila tudi novega delnicarja, druzbo GBD Skupina d.d.. Sklep o povecanju osnovnega
kapitala je bil v register pristojnega sodi$¢a vpisan dne 6.1.2010.

Na dan 31.12.2009 je druzba izkazovala 751.126,69 EUR osnovnega kapitala, ki je bil
razdeljen na 180.000 kosovnih delnic (12.000 kosovnih delnic razreda GBDR in
168.000 kosovnih delnic razreda GBDR1). Na skupscini druzbe v mesecu juliju je bil
sprejet sklep o dokapitalizaciji druzbe in izdaji novih delnic, ki pa do 31.12.2009 $e ni
bil realiziran z vpisom v sodni register, kljub vplacilu delnic s strani druzbe GBD
Skupina d.d. Kranj.

Na dan 31.12.2009 so bili imetniki delnic GBD BPD d.d. nasledniji:

GBDR in GBDR

1 Divida d.o.0. Sk. Loka 36000 20,80
2 Kapitalija d.o.0. Sk. Loka 36000 20,00
3 Zoran Klemendi¢ 36000 20,00
4 Skodlar Franc 20273 11,26
5 Invest AB d.o.o. 17920 9,96
6 Ani Klemendcic 17982 9,99
7 Znidar Janez 7725 4,29
8 Prah Milan 4440 2,47
9 Stern Blaz 3580 1,99
10 Grzeti€ Jasa 40 0,02
11 Klemendi¢ Rebeka 40 0,02
Skupaj 180.000 100,00

Delnice GBD BPD [z oznako GBDR in GBDR1] so izdane v nematerializirani obliki in
vpisane v register nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD KlirinSko depotni
druzbi d.d. v Ljubljani.
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OPIS EKONOMSKEGA OKOLJA

Ce smo ugotovili, da so se gospodarske razmere, tako v Sloveniji, kot tudi drugod po
svetu v letu 2008 obcutno poslabsale in da se je financna kriza pokazala v neslutenih
razseznostih, ki jih ni pricakoval skoraj nihce, je mogoce za leto 2009 ugotoviti, da je
kriza v prvem kvartalu dosegla svoj vrhunec (financni trgi pa svoje dno), nato pa smo
bili prica, sicer rahlemu, ampak konstantnemu izbolj$evanju vecine kazalnikov
gospodarske aktivnosti, vse do konca leta 2009.

Mesecni padci kljucnih kazalnikov so se od sredine marca 2009 priceli zmanjSevati,
medletne stopnje pa so se stabilizirale na nizkih ravneh, v povprecju nekje okrog 20%
nizje kot pred letom dni.

Zaradi krize se je v letu 2009 precej poslabsalo stanje javnih financ, tako v Sloveniji,
kot tudi v drugih clanicah EU. Negativna gibanja naj bi se nadaljevala tudi v 2010,
najbolj pa so na udaru Gréija, za njo Spanija in ltalija. Tudi Slovenija ne zaostaja
veliko, vendar je zaradi relativne majhnosti, njena problematika za EU relativno

manjsi. Javnofinancni primanjkljaj naj bi se v obmoc¢ju EU v obdobju 2008-2010
povecal na 7,5% BDP.

Najbolj se je v Sloveniji kriza dotaknila sektorja gradbenistva, ki je v preteklem
konjukturnem obdobju vodil voz gospodarske rasti. Tako je upad narocil v
gradbenistvu in ogromno neprodanih zalog [stanovanj] vecino gradbincev privedla na
rob stecaja. Gradbena podjetja, pa tudi druga, predvsem velika industrijska podjetja
so bila zaradi nelikvidnosti prisiljena nizati stroske, in sicer v glavnem na racun
odpuscana delavcev. S tem se je situacija na trgu dela iz meseca v mesec slabsala.
Stevilo registriranih brezposelnih oseb je v mesecu decembru 2009 doseglo 96.672
(kot posledica steCaja Mure), kar je za 37.349 vel kot septembra 2008, ko je hilo
Stevilo brezposelnih najmanjse.

Delno je na krizo v Sloveniji vplivala tudi dogajanje na banénem trgu. Banke so
namrec v letu 2009 bistveno omejile obseg kreditiranja, predvsem gospodarstva, in s
tem povzrocile dodatne glavobole zaradi ze tako zaostrene likvidnostne situacije. V
novembru 2009 je bilo neto odplacevanje kreditov podjetij najvecje [skoraj 90 mio
EURJ, zato so se podjetja zadolZevala v tujini, tudi zaradi dejstva, da so bile obrestne
mere slovenskih bank najviSje v evrskem obmodju.

Medletna rast pla¢ v Sloveniji se je skozi celo leto upoCasnjevala, vendar je bila rast
plac v javnem sektorju bistveno vecja kot v zasebnem, kar Se enkrat ve¢ kaZe na
nedopustno neelasticnost javnih financ in nepripravijenost na resen spopad vlade s

krizo.

V letu 2009 so se cene Zivljenjskih potrebscin v Sloveniji povisale za 1,8%. Po letu
2008, ko je bila letna inflacija 2,1%, je bila v letu 2009 letna inflacijska stopnja
ponovno relativno nizka. Kljub temu pa je bila slovenska inflacija zaradi rasti cen
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storitev in predvsem ukrepov ekonomske politike, med najvisjimi v EU, kjer so se po

e b B

ocenah Eurostata cene povisale za 0,9%.

TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Domacdi trg

Glavna znacilnost dogajanja na LJSE v letu 2009 je bila skozi celo leto zelo skromna
likvidnost in najvisji dnevni ter mesecni prometi z delnicami v mesecu avgustu, v vsej

zgodovini LJSE. Dogajanje na borzi je bilo zelo netipicno, lahko recemo znacilno
krizno v prvem kvartalu in neznacilno post-krizno v preostanku leta. Na Ljubljanski

borzi je ze dlje Casa mogoce zaslediti visoko koncentracijo prometa s par financnimi
instrumenti, medtem ko ostali Fl v glavhem kotirajo le »formalno«.

Ne glede na turbulentne Case, je SBI 20 na letni ravni dosegel 10,36%-no donosnost,
potem ko je v letu 2008 padel za 67,49%. Vrednost SBI20 je na dan 1.1. znasala
3.695,72, zakljucni tecaj 31.12.2009 pa je znasSal 4.078,64 tocke. Najnizjo vrednost v
2009 je SBI20 dosegel 10.3.2009 pri 3.408,37 tockah, najvidjo pa dne 16.10.2009 pri

4.633,46 toCkah.

SBI TOP - slovenski blue chip indeks, ki je v letu 2008 padel Se bolj kot SBI20 (za vec
kot 66%) je v letu 2009 zabeleZil 15,03%-no rast, najve¢ v maju mesecu {12%).

Ce je bilo gibanje slovenskih indeksov podobno gibanjem svetovnih indeksov v prvem
kvartalu 2009, pa tega ne moremo trditi za preostanek leta. Vsi glavni svetovni
indeksi so od marca 2009 zabeleZili precej visoke rasti, slovenski indeksi pa zgolj
simbolicne. Kitajski indeks CNY je zrasel preko 80%, Dow jones global index preko
25%, slovenski indeksi pa, kot receno, najve¢ 15%. Razlog za tak zaostanek pri rasti
je zelo verjetno pomanjkanje likvidnosti in umik investitorjev s trga financnih
instrumentov. Ze v preteklosti smo opozarjali na previsoke telaje slovenskih delnic
in ta napoved se je uresnicila skozi strm padec v letu 2008 in deloma 2009 oz. skozi

zaostanek v rasti v letu 2009.

Trzna kapitalizacija na Ljubljanski borzi je v segmentu delnic ostala nespremenjena
glede na leto prej (8,46 mrd EUR], pri obveznicah je zrasla za 59% (z 6,79 na 10,82
mrd EUR]), pri investicijskih skladih pa je bila visja za 9% (rast z 0,35 mrd na 0,38 mrd

EUR].

Promet na vseh trgih ljubljanske borze v letu 2009 je z 1,285 mrd EUR v letu 2008
padel na 904 mio EUR, kar predstavlja 30%-ni padec, Se slabSo sliko o likvidnosti pa
dobimo, ¢e upostevamo, da je znasal promet v letu 2007 2,226 mrd EUR. Povprecni
dnevni promet v letu 2009 je znaSal 3,59 in predstavlja velik padec glede na 5,1 mio
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EUR povprecnega dnevnega prometa v letu pred tem in vec kot 9 mio EUR v letu
2007.

Najprometnejsi vrednostni papirji so bili med delnicami v prvi kotaciji Krka z 211 mio
EUR prometa, Mercator z 169 mio EUR prometa, vsi ostali papirji, sledijo Telekom
NKBM in Petrol, pa po prometu daleC zaostajajo. V standardni kotaciji je bilo najvec
prometa z delnico Pivovarne Lasko, 146 mio EUR, Zavarovalnico Triglav, 15 mio EUR
in Savo z 10 mio EUR. Med obveznicami so bile naprometnejse obveznice Slovenske
odskodninske druzbe 2 (SOS2E] z 48 mio EUR prometa, med investicijskimi skladi pa

najvecji delniski investicijski sklad NFD 1z 11 mio EUR.
NajveC prometa po tipu vrednostne

n
apve Uiii (oA

mio EUR prometa in 5,51% vsega prometa na Ljubljanski borzi.

Promet ¢lanov po tipu VP na LJSE v letu 2009:

1 | PROBANKA 262.392.279 14,15 %
2 |NLB 227.528.154 12,58 %
3 | UNICREDIT BANK 166.195.584 9,19 %
4 | ABANKA VIPA 128.187.816 7.09 %
5 | GBD BPD 99.544.185 551 %

Pri podatku o skupnem prometu po tipu VP je potrebno uposStevati pomembno
dejstvo, da je velik del prometa prvih dveh clanov predstavljal sveznje vrednostnih
papirjev, ki so jih kot upniki zasegli velikim holdinskim druzbam, ki niso poravnale
svojih obveznosti, npr. Pivovarni Lasko in Istrabenzu. Zanimiv je podatek, da je kljub
popolni nelikvidnosti LJSE skozi celotno 2009, promet na borzi v mesecu avgustu
2009 dosegel najvisjo mesecno vrednost v vsej zgodovini Ljubljanske borze d.d., v
skupni visini 327,4 milijonov EUR.

Drug pomemben podatek glede prometa pa je promet po Stevilu opravljenih
transakcij. GBD BPD v letu 2009 na LJSE opravila najveC poslov, skupaj kar 55.287 oz.
17,05% vseh poslov. Na drugem mestu je Argonos BPH s 13,2% vseh poslov, tretja pa
Abanka z 8,8% poslov.

Promet clanov po Stevilu opravljenih transakcij na LJSE v letu 2009:

11GBD BPD 55.287 17,05 %
2 | ARGONOS BPH £41.091 13,19 %
3 | ABANKA VIPA 28.710 8,86 %
4 | UNICREDIT Bank 28.652 8,84 %
5 | ILIRIKA 23.518 7.25 %
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Stevilo borznih ¢lanov je ob koncu leta znasalo 25, kar je dva vec kot leto prej. Nova

clana LJSE sta Ecetra Central European e-Finance AG in pa podruznica BKS hanke.

Vzajemni skladi

Obseg vplacanih sredstev v vzajemnih (pod)skladih slovenskih upravljavcev v letu
2009 upade se bolj kot v letu 2008, vendar se je ob koncu leta Ze beleZil neto pozitivni
denarni tok. Kljub zmanjSanim prilivom se je vecini skladov v letu 2009 vrednost
povecala v povpredju vel kot 40%. Le redki skladi so imeli negativen ali enomesten
donos. Najbolj so se izboljSali delniski skladi iz razvijajo¢ih trgov [BRIC, sledile so
ZDAter Evropa.

Tujina

Leto 2009 je bilo v mnogih pogledih izjemno. Po izjemno slabih makroekonomskih
podatkih in rezultatih poslovanja podjetij v zadnjem Cetrtletju leta 2008, so se gibanja
cen na svetovnih kapitalskih trgih zopet obrnila v negativno smer. V marcu so bile na
vecini razvitih trgov cene ponovno na podobnih nivojih kot novembra 2008, po
bankrotu investicijske banke Lehman Brothers.

Kakor se je izkazalo pozneje, je bil to Cas, ko so cene (povprecne, v agregatu) dosegle
najnizje nivoje v letu 2009. Kljub pesimisti¢nim gospodarskim napovedim v tistem
Casu, je, kot kaZe, na teh cenovnih nivojih vendarle popustil pritisk na ponudbeni
strani, saj se je precej transakcij na teh cenovnih nivojih sklenilo Ze v novembru. Na
nakupni strani se je naslo vec¢ kot dovolj kupcev, ki so, kot kaze, racunali na to, da je
padec cen pretiran.

Od takrat naprej so se cene na veliki veCini kapitalskih trgov postopoma dvigovale,
brez resnejsih vmesnih popravkov oz. korekcij. Nekateri trgi pa so pri tem izstopali. V
pozitivnem pomenu je, npr. odstopal kitajski trg, kjer je drzava zgodaj spodbudila
neizkorisCen potroSni potencial nerazvitih obmocij. V negativnem smislu pa je
odstopal slovenski trg, kjer se je izkazalo v splosnem slabo korporacijsko upravljanje
ter tezave pri uveljavljanju sicer uzakonjenih pravil financnega poslovanja podjetij ter
insolvencnih postopkov, kar je povzrocilo, da so financno nezdravi subjekti
kontaminirali celotno dobavno verigo, banéni sistem in celotno gospodarstvo.

Na svetovnih trgih so v prvi polovici leta Se prevladovale slabe novice. Med bolj
odmevnimi dogodki je bil propad General Motorsa, za katerega je bila do tik pred
zdajci tudi velika veCina analitikov mnenja, da si ga drZzava ne bo upala ne resiti. V
nasprotju s pricakovanji, njegov stecaj, oz. uvedba postopkov po insolvencnem pravu
ZDA, ni imela nobenega zaznavnega vpliva na splosno dogajanje na kapitalskih trgih -
niti naslednji dan po objavi odlocitve - kaj Sele primerljivega z vplivom propada
Lehman Brothers.

LETNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009
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Proti koncu prve polovice leta pa so se ze zaceli kazati tudi prvi pozitivni
makroekonomski podatki. Vendar so bili sprejeti s precejsnjo mero skepticnosti, saj
so k tern rezultatom veliko prispevale drzavne spodbude, ki pa so imele negativne
posledice na javne finance. Med bolj odmevnimi so bile subvencije potrosnikom
mnogih najvecjih drzav z mocCno avtomobilsko industrijo za nakup novih avtomobilov.
Ta ukrep so v razlicnih oblikah uporabile Nemcija, Francija, ZDA, Japonska in
Kitajska ter nekatere druge drzave.

Spremembe nekaterih borznih indeksov v letu 2009

10,36 %

SBI20 Slevenija

DJ Eurostoxx 50 Evropa 21,00:%
S&P500 ZDA 23,45 %
Nikkei 225 Japonska 19,04 %
Hang Seng Hong.Kong 52,02%
Crobex Hrvaska 16,04 %
SASX-10 BiH - Sarajevo -13,93 %
BIRS BiH - Banjaluka -3,51:%
Belex15 Srbija 17,64 %
MBI10 Makedonija 31,28 %
DAX Nemcija 23,85 %
Bovespa Brazlija 82,66 %
RTS$ Rusija 137 14%
CAC 30 Francija 22,32%
FTSE 100 Velika Britanija 2207 %

Vir: Bloomberg in spletne strani borz

Do konca leta so se svetovni gospodarski kazalniki izboljSevali, med najbolj
zaskrbljujoc¢imi podatki pa je bila vztrajno narascajoca stopnja nezaposlenosti na
vecini trgov. Druga polovica leta je tako minila v znamenju postopoma vedno bol|
optimisticnega potrosniskega in podjetniskega okolja, nad katerim pa je lebdela
senca skrbi zaradi negotovih vplivov narascajoce brezposelnosti. Vedno bolj pa so se
povelevale skrbi za zdravje javnih financ najpomembnejSih svetovnih drzav. Ta trend
se je nadaljeval tudi v leto 2010, v zacetku katerega so bila med najbolj odmevnimi
dogajanja, povezana z drzavnimi proracuni.

LETNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009
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Slika: gibanje tecajev delniskih indeksov SBI 20 [Slovenijal, Dow Jones Global Index [globalnil ter 08!

100 Index - Shanghai (Kitajskal v letu 2009
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Iz trendov in razvoja dogajanj v letu 2009, lahko morda pri¢akujemo, da bodo
vlagatelji v letu 2010 posvecali ve¢ pozornosti javnim financam, monetarni stabilnosti
in kitajskemu trgu.

Kitajska je v letu 2009 krepko okrepila tako svojo politicno kot relativno gospodarsko
moc, zaradi Cesar v zadnjem Casu prihaja tudi do eskalacije konfliktov z ZDA na ve¢
podrocjih. Nekateri so mnenja, da se gospodarstvo na Kitajskem, Indiji in drugih
azijskih drzavah Ze pregreva, kazejo pa se tudi prvi znaki neugodnih inflacijskih
gibanj.

Nasploh je eno najpomembnejsih vprasanj, ki je pred vlagatelji v letu 2010, ali lahko
pricakujejo v naslednjih 5 do 10 letih deflacijsko ali inflacijsko okolje. Za kvalitetne
nalozbene odloCitve bo bistveno tako obvladovanje tveganj, ki izvirajo iz te
negotovosti, kakor tudi pravoCasna zaznava signalov, ki bi kazali na uresnicitev prve
ali druge moznosti.

Za slovenski kapitalski trg pa bo odloilen napredek na podro¢ju korporacijskega
upravljanja ter privatizacije podjetij v pretezno drzavni lasti. Da je ta nujen, izkazuje
tudi oitno odstopanje gibanj na slovenskem kapitalskem trgu od gibanj na svetovnih
trgih. Kot katalizator napredka znajo delovati tudi zahteve OECD. Pri tem upamo, da
bo privatizacija vkljuCevala tudi prve javne ponudbe delnic podjetij, ki imajo dobre
moznosti za kvalitetno korporacijsko upravljanje, in ki bi jih lahko priporocali tudi
nasim strankam, ter ki bi popravile strukturo na Ljubljanski borzi vrednostnih
papirjev kotirajoCih vrednostnih papirjev, ki je prekomerno utezena s holdinsko-
financnimi druzbami ter druzbami, za katere se je zelo ocitno izkazalo, da njihovi
organi korporacijskega upravljanja niso upravicili in niso vredni zaupanja delnicarjev.

LETNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009
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cene surovin so se v 2009 gibale bolj usklajeric z delniSkimi tecaji. Nafta WTI, ki je

(
februarja dosegala najnizje cene okoli 50 USD za sodéek, je do konca leta dosegla
ceno okoli 80 USD za sodcek. Spodnji graf kaZe gibanje cene nafte v 2009:

CLKD <- Wl CRUDE FUTURE. May10 . G-1 - Dally. 1720810 121’31‘!09_ Copyright 2010 Bloomberg Finance L.P.. 24-Mar-2010 17:26:44/
V letu 2009 je bila povprecna cena soda nafte brent za priblizno tretjino nizja kot v

letu 2008.

EVRO - DOLAR

Tudi gibanje tecaja EUR/USD je v letu 2009 precej koreliralo z gibanjem delniskih
tecajev, kar sicer ni obiCajno. Vzrok je bil predvsem v izpostavljenosti evrskega
obmocja Vzhodni Evropi, ki je tem manj problemati¢na, ¢im velja je vrednost
premozenja in tem boljSa je gospodarska situacija v Vzhodni Evropi.

0 SPOT  G-1 Dally 1/1/08 o 12431109 ight 2010 Blaomberg Finance LP. 24-Mar-2010 17:25:15
Gibanje teCaja EUR -USD v letu 2009
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V povprecju je v letu 2009 vrednost ameriskega dolarja glede na evro znasala 1,394
USD za 1 EUR, kar je 5,2% manj kot leto prej. Na zgornjem grafu lahko vidimo jasno
tendenco rasti evra proti dolarja skozi ceto leto, decembra pa je evro izgubil vrednost
proti vsem drugim najpomembnejsim valutam, predvsem dolarju, jenu in
svicarskemu franku in pristal pri 1,4321 USD za 1 EUR, kar je bilo 3e vedno precej ve¢
od celoletnega povpredja.

LETNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009
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POSLOVANJE & FINANCNIMI INSTRUMENTI GBD BPD D.D.

Domacdi trg - posredovanje

Leto 2009, z vidika poslovanja druzbe in dosezenih prihodkih na domacem trgu,
ocenjujemo kot neuspesno. Na sam rezultat so vplivali v veliki meri zunanji faktorji,
na katere druzba nima velikega vpliva - to je slaba likvidnost trgov in predvsem
pomanjkanje dolgorocnih vlagateljev. Vecina prometa je bilo ustvarjenega preko
sistema GBD On line, s strani aktivnih, dnevnih trgovalcev. Tecaji so se od marca
2009 zaceli popravljati, vendar samo nekaj mesecev - v poletju se je spet zacel
negativen trend, ki je trajal do konca leta.

Prihodki iz naslova provizije na domacem trgu so v 2009 znasali stabih 500.000 EUR,
kar pomeni upad za 56% glede na leto 2008. Promet na borzi je v tem Casu upadel
prav tako za 55%, zato lahko sklepamo, da so stranke GBD-ja zmanjsale obseg
trgovanja v skladu s trgom.

Stevilo oddanih narocil na domacem trgu se je zmanj$alo za 18% glede na leto 2008.
Stevilo narocil je padlo manj kot sam promet, vsled Cesar lahko sklepamo, da je

relativno ve¢ narocCil ostalo neizvrsenih (slaba likvidnost] glede na pretekla leta.

Tabela prikazuje Stevilo narocil po mesecih in odstotek izvrsenih narocil.

JANUAR 10.048 2.485 24,73 %
FEBRUAR 9.311 2.803 30,10 %
MAREC 9.163 2.818 30,75 %
APRIL 7.657 2.311 30,18 %
MAJ 13.159 4.198 31,90 %
JUNIJ 11.873 3.754 31,62 %
JULlJ 7.928 2.396 30,22 %
AVGUST 8.626 2.590 30,03 %
SEPTEMBER 9.339 3.075 32,93 %
OKTOBER 11.541 4.320 37,43 %
NOVEMBER 7.887 2.644 33,52 %
DECEMBER 7.363 2.553 34,67 %

Delez izvrSenih naro¢il v letu 2008 je bil v povprecju 40% (v letu 2007 45%), letos pa
samo 31% (lani ve¢ kot 55 000 narocil izvrenih, v letu 2007 dobrih 60 000, letos pa 36

LETNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009
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000). Delez narocil oddanih preko sistema GBD OnLine je narasel na skoraj 92%
vseh. Na podlagr tega lahko zaklucimo, da je online segment tisti, v katerega je
potrebno tudi najvec vlagati. Primerjaino gledano je bil v 2008 ta delez 85%, v lety
2007 pa 77%.

Posredovanje tujina

Trgovanje na tujih trgih je v 2009 mocno zamrlo (to je opazno tako pri nasih strankah,
kot tudi pri strankah, ki so trgovale neposredno preko izvrSitvenega pomocnika E-

trade). Vec kot 90% vseh pobranih provizij je GBD realizirala preko partnerja E-trade
Germany.

V drugem delu leta smo zabelezili trend dviga prihodkov iz provizij, vendar predvsem
zaradi dejavnosti upravljanja s sredstvi strank, ki v povprecju prinese vec kot 80% vse
provizije pri partnerju Etrade (cca 260 0060 eur). Primerjava provizij za tujino, glede
na preteklo leto je skoraj nemogoCe zaradi razliCnega nacina trgovanja oz.
poslovanja.

Konec leta smo priceli s pogovori o sodelovanju z novim izvrSitvenim partnerjem v
tujini, druzbo Interactive brokers LC iz ZDA (IB]. IB je najvecji on line broker na svetu
in je znan po svojem izjemno ucinkovitem in uspeSnem poslovanju in posledicno zelo
visokemu kolicniku med prihodki in stroski. V zacetku 2010 smo tudi dejansko
sklenili pogodbo o sodelovanju in priceli aktivno trgovati preko njihovega sistema.

Gospodarjenje

V letu 2009 se je znesek sredstev na upravljanju oz. gospodarjenju povecal za 1,4%
glede na leto 2008, glede na zadnji kvartal 2009 pa za 1,2%. Tako majhno rast smo
belezili predvsem na racun prodaje doloc¢enih nalozb [Q8NA - indeksni certifikat na
Rusijo, RIGT - Gedeon Richter, OTP - OTP Banka, SBNA - Sberbank] spomladi 2009,

cvee

Zaradi slabsih donosov kot v preteklih letih smo strankam na gospodarjenju v prvih
treh kvartalih zaracunavali zgolj administrativhe stroske, ne pa tudi upravljavske
provizije. Prvic smo jo zaraCunali v zadnjem kvartalu v visini 82.000 EUR. Celotna
upravljavska provizija v letu 2009 je znasala 183.750 EUR.

Pregled pomembnejsih kazalcev poslovanja na gospodarjenju:

Sredstva na gospodarjenju 31.12.2009 / 31.12.2008 +1,4%
Upravljavska provizija v letu 2009: 183.749,98 EUR

Udelezba v dobicku: 6.500,00 EUR
Skupaj 190.000,00 EUR

LETNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009
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bUonos na upravijanju v letu 2009

Tip portfelja | Donos ltipa portfeljal | Referenéni donos [indeksa) indeks
dinamicni 7,70 % 24,60 % W1DOW

konzervativni 6,70 % 4,40 % DOW_EUGATR

uravnoteZeni -2,20 % 14,50 % EUGATR

Najslabsi donos stranke v letu 2009 je znasal cca -31%, najboljsi pa +35%, povprecni
donosi pa so razvidni iz zgornje tabele.

Poslovanije v tujini

V letu 2009 je bilo stanje na vseh kapitalskih trgih, do marca $e zelo negativno. Sele v
aprilu je bilo moc¢ zaznati okrevanje teCajev na razvitih trgih - rast se je zacela, ki je
trajala do konca leta z dolocenimi manjSimi popravki. Na zaCetku so rasti sledili tudi
trgi v balkanskih drzavah, ki pa so v drugi polovici leta skoraj izgubili donose, ki so jih
pridobili od marca do julija.

Trgovalna aktivnost strank preko trgovalnih sistemov GBD BPD je na tujih trgih v letu
2009 mocno zamrla (to je opazno tako Stevilu strank, ki so bile aktivne preko GBD,
kot tudi pri strankah, ki so trgovale neposredno preko E*trade). Rast provizij v drugi
polovici leta pa je mogoCe pripisati predvsem povecani aktivnosti na oddelku

upravljanja s sredstvi 0z. gospodarjenju.

Rezultati poslovanja v letu 2009 v Stevilkah

Leto 2007 Leto 2008 Leto 2009|  *PremEmee
provizije - tujina 868.205 EUR|  386.149 EUR| 392.664 EUR 1,7 %
Delez provizij v tujini po izvrSitvenem partnerju

*
ExTrade/| | 15 2007 Leto 2008|  Leto 2009| Dele?| Sprememba
Balkan
Balkan + RLB - 36.857 EUR| 9.4 %
prowzua
Etrade- o 0
7| 620208 EUR| 290.347 EUR| 355.807 EUR| 90,6 % £22.5 %
prowzua

V letu 2009 je bilo vec kot 90% vseh prihodkov iz naslova provizij na tujih trgih,
realiziranih preko izvrSitvenega partnerja E*trade, Germany. Prihodki iz provizij na
tujih trgih so bili v letu 2009 vecji za 1,7% glede na leto 2008.

LETNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009
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V spodnji tabeli prikazujemo gibanje narocil strank GBD BPD na tujih trgih, ki jih
pokrivamo:

ian.n8 765 5 5 21 26 13 58 74 27 23 770 | 238 1008
feb.08 325 7 7 61 10 2] 29 48 37 21 3321 170 502
mar.08 1184 5 6 71 16 6] 93 87 28 33 1189 | 286 1475
apr.08 84,4 2 4 18] 11 28 48 31 54 846 | 205 1051
maj.08 918 b 2 18 2 61 15 22 36 4 9241 105 1029
jun.08 386 11 b 14 4 61 14 20 11 5 3971 80 477
jul.08 382 i 5 8] 12 8| 23 56 12 16 3831 140 523
avg.08 57 0 3 4 6 2] 35 47 14 o) 571 116 173
sep.08 407 7 8 8 9 8] 37 L 22 23 414 159 573
ckt.08 653{ 10 14 51 23 71 43 84 29 23 6631 228 891
nov.08 130 2 2 2 4 21 1 29 12 22 1321 89 221
dec.08 256 b 14 1 3 1 134 57 24 17 2621 261 523
jan.09 ‘ 179 7 7 66 27 5 1791 112 1291
feb.09 7519 6 20 32 4 2| 75191 64 7583
mar.09 26183 19 16 128 - 77 2| 261831 242 26425
apr.09 4821 3 73 2 53 0 48211 131 4952
maj.o9 3797 5 12 76 14 2] 3797] 49 3916
jun.09 4043 4 7 47 17 1] 40431 76 4119
jul.09 12305 2 9 29 10 41 12306 54 12360
avg.09 11796 5 7 24 3 1] 1796 40 11836
sep.09 8497 3 12 18 13 3 8497 | 49 8546
okt.09 13041 0 8 42 14 151 13041] 79 13120
nov.09 18945 4 2 60 b 5 77 19022
dec.09 9730 17 9 74 7 51 9730] v2)

Ugotovimo lahko, da se je Stevilo oddanih narocil v 2009, glede na leto prej povecalo
za cca 50%. Najpomembnejsi partner je E*trade, geografsko pa zahodni, razvitejsi
trgi, za razliko od 2008, ko je bil delez na balkanskih trgih relativno visji. Najvecjo
aktivnost je bilo moc zaslediti v mesecu marcu 2009, ko so stranke oddale kar 21,5%
vseh narocil v letu 2009.

PODATKI O IZDANIH VREDNOSTNIH PAPIRJIH

GBD BPD je imela na dan 31.12.2009 naslednjo strukturo in vrednost delnic:

LETNO POROCILO GBD BPD ZA LETO 2009
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Vrsta VP Delnice GBDR Delnice GBDR  {Delnice GBDR
Stevilo VP 450.000 180.000 180.000
Nominalna vrednost 4,17 kosovne kosovne
. 8,15 0z. 7,49 brez 7,88 0z. 7,51 brez
4 KnJ'QOVOdSka vrednost v EUR 42,83 preprevrednotenja |prevrednotenja

Osnovni kapital GBD BPD d.d. je razdeljen na 180.000 kosovnih delnic, ki so izdane v
nematerializirani obliki v KDD Klirinsko depotni druzbi d.d. Ljubljana. Knjigovodska
vrednost delnic je na dan 31.12.2009 znasala 7,88 EUR o0z. 7,51 EUR, e upoStevamo
zmanjsanje kapitala zaradi prevrednotenja.

Na skupscini dne 20.10.2009 so delnicarji druzbe sprejeli sklep o povedanju
osnovnega kapitala druzbe za 79.285,60 EUR. Dokapitalizacija se izvréi z izdajo 19.000
novih delnic enakega razreda kot do sedaj izdane delnice. Do 31.12.2009 sklep o
povecanju osnovnega kapitala Se ni bil vpisan v sodni register OkroZnega sodi$éa v
Kranju.

POROCILO UPRAVE

Poslovno leto 2009 je bilo izjemno zahtevno in eno taksnih, ki se ponovijo enkrat v sto
letih. Nepricakovana negativna gibanja na svetovnih kapitalskih trgih in borzah v letu
2008 so svoje dno dosegla v mesecu marcu 2009 in s tem dodobra vplivala na
uspesnost poslovanja GBD BPD v letu 2009. Negativni trendi iz 2008, ko je na
slovenskem trgu prislo do borznega zloma, ki je bil zaradi pregretosti in
precenjenosti domacega trga bistveno bolj izrazit, kot na drugih trgih, so se dodobra
izrazali v vseh segmentih nasega poslovanja, tako v prihodkih iz naslova provizij na
posredovanju, kakor tudi na gospodarjenju. Ocenjujemo, da je druzba krizo sicer
prebrodila z dokaj znosnimi posledicami, saj smo na upad prihodkov pravocasno
reagirali z zmanjSanjem stroskov poslovanja, prav tako pa druzba ni bila
(prelzadolzena. Zavedamo se, da se bodo posledice krize lahko pokazale Sele v
prihodnjih letih in da je mozZno, da v kratkem pride do ponovnega pretresa na trgih,
zato bomo v poslovanje druzbe vkljucili dodatne varovalke.

Globalna kriza se je zaCela kot posledica Spekulativnih ravnanj bank v najrazvitejsih
zahodnih drZavah. Ce ocenjujemo posledice krize za nazaj, pridemo do presenetljive
ugotovitve, da so se do konca 2009 posledice krize v veliki meri ublaZile, saj so se
tecaji na razvitih trgih mocno pobrali in zrasli v povprecju za okoli 50%. Na nerazvitih
trgih, kamor je potrebno Steti tudi Slovenijo, pa se je agonija v obliki nelikvidnosti in
sploSnega poslabsanja stanja, nadaljevala do konca leta in tudi v letu 2010. Na
slovenskem trgu so prevladovali mali investitorji - fizicne osebe, ki so se zaradi
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razmer umaknili v bolj varne financne instrumente, mnogi od njih pa so svoja
sredstva trajno izgubili, celo ved, izgubili so izposojena sredstva, ki so jih nato morali
viniti v celoti. V takih za poslovanje druZbe izrazito neprijaznih razmerah smo po
oceni uprave, dosegli relativno zadovoljiv rezultat poslovanja, kot je razvidno iz izkaza
poslovnega izida.

POSLOVANJE DRUZRE

Cisti prihodki od prodaje druzbe GBD BPD d.d. so v letu 2009 znasali 1.567.637 EUR,
kar je glede na leto 2008 za 300.000 EUR manj, Se manj pa je to primerljivo z letom
2007, ko so prihodki presegali 4,7 mio EUR.

GO0G.000 EUR

5.000.000 EUR

# 006
4.000.000 EUR

& 2007
2008

2004

2000000 EUR
2,000,000 LUR

1.B00.000 EUR

DEUR e

Prihodki so v 2009 najbolj upadli na segmentu prihodkov od storitev borznega
posredovanja v drZavi, kjer belezimo skoraj 50%-ni padec prihodkov glede na
predhodno leto. Prihodki iz vodenja racunov NVP in od prodaje na tujem trgu so ostali
v rangu iz preteklega leta, povecali pa so se prihodki iz naslova gospodarjenja. Rast
teh prihodkov je bila sicer trikratna, vendar je viina prihodkov dale¢ od ravni izpred
dveh let. Skoraj v celoti so upadli tudi drugi prihodki od storitev.

Stroski blaga, materiala in storitev so za razliko od lani, ko je bila njihova rast 5%,
letos upadli za vec kot 20%. Tudi tu se kaZe vpliv krize, saj so manj$i stroski deloma
rezultat nizjega obsega poslovanja, deloma pa gre pripisati znizanje stroskov tudi
pravoCasnim ukrepom druzbe za zmanjSanje le-teh.

Stroski dela so se lani prav tako znizali glede na leto pred tem, in sicer za 10% in so
znasali 896 tiso¢ EUR na letni osnovi.

Pri drugih poslovnih odhodkih je mo¢ zaznati precejSen padec glede na lansko leto.
Za zajamcene terjatve nasih strank smo oblikovali rezervacije.

Financni prihodki iz delezev ter finanéni prihodki iz danih posojil so v letu 2009 mocno
upadli, prvi za vec kot 90%, drugi pa za 50%. Na drugi strani smo mocno povecali
prihodki iz kapitalskih dobickov (prodaja tock vzajemnih skladov druZbe in drugih Fl).
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Fodobno, kot smo znizali tudi druge stroske, smo znizali tudi financne odhodke iz
) . .

: b : : e L0 - Zr . LY . § Y S ol g e s e S
financnih obveznosti za vec kot 50% ter financne odhodke iz poslovnih obveznosti fved
kot 90%].

Iz nacela racunovodske previdnosti smo oblikovali popravke vrednosti za nekatere
terjatve, za katere pa bomo v prihodnosti skusali doseci popladilo.

Cisti poslovni izid druzbe GBD BPD d.d. je lani znasal 263 EUR. Upostevajoc razmere,
v katerih posluje druzba, uprava ocenjuje, da je rezultat zadovoljiv. Menimo, da je v
poslovanju in mozni optimizaciji procesov Se nekaj rezerv, kar bomo poskusali
izrabiti v poslovanju v letu 2010.

BILANCA STANJA

Vrednost sredstev v bilanci stanja se je na 31.12.2009 malenkost znizala (s 4,17 mio
EUR na 3,79 mio EUR), in sicer predvsem na racun kratkorocnih sredstev, kjer
belezimo, v primerjavi z 2008, povecanje kratkoro¢nih posojil drugim in mocan padec
kratkorocnih poslovnih terjatev.

Vrednost opredmetenih osnovnih sredstev je na dan 31.12.2009 znasala 620.340 EUR
in je malenkost nizja glede na vrednost v preteklem letu.

Dolgoro€ne financne nalozbe znaSajo 22.000 EUR in tako kot lani predstavljajo
nalozbo v druZbi Venture Capital Beteiligungs GmbH. Nalozba je vrednotena po
nabavnivrednosti.

Dolgorocne poslovne terjatve so se prav tako zmanj3ale in so na dan 31.12.2009
znasale 89.895 EUR.

Med kratkorocnimi sredstvi je moc opaziti rahel padec vrednosti, najve¢ kot posledica
padca kratkoroCnih poslovnih terjatev (v preteklem letu je znasala terjatev druzbe do
DURS 1,5 mio EUR iz naslova vracila davka od dobicka).

Kapital druzbe GBD BPD d.d. na dan 31.12.2009 znasa 1,361.782 EUR.
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KAZALNIKI POSLOVANJA

Kazalci postovanja GBD Gorenjske borzno posredniske druzbe d.d. v letu 2009 [stanje
na dan 31.12.2009, vsi zneski so v €]

Vrednost VP GBD BPD- 1.074.212 1.436.070 26.639.593
kljuceni tuji FI H
j [Posredovanje - 1.055.030.844 1.011.941.903 1.238.266.775
vkljuceni tuji FI P
Gospodarjenje - 15.670.423 14.705.452 47.727.000
Vikljuéeni tuji FI G 078 EOANS '
g [ot: strank - posredovanje 13.599 13.214 10.527
vkljuceni tuji Fl
3 [St. strank - gospodarjenje 575 264 607
St. pogodbenih poslovnih
4 enot oz. odvisnih BPZ 8 6 4
5 St. delnicarjev 11 11 12
6 [5t. redno zaposlenih 31 32 32
Bilancna vsota GBD BPD = 3.795.058 4.155.760 27.575.001
7 aktiva
Zabilantna vsota GBD BPD 1.068.654.469 - 2.003.005.000
8 Vigina kapitala 1.361.782 1.480.154 19.273.480
g |V15ina zahtevanega kapitala 758.000 791.000 625.939
no kapitalski ustreznosti

RACUNQVODSKI KAZALNIKI GBD BPD na 31.12.2009, v EUR

1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA

a) stopnja lastnikosti financiranja

kapital

obveznosti do virov sredstev

b) stopnja dolZnigkosti financiranja

dolgovi

obveznosti do virov sredstev

Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS
TEKOCE PRETEKLO TEKOCE | PRETEKLO | TEKOCE/
LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2009 2008 2009 2008 LETO
1.361.783 | 1.488.717 0.36 0.36 101
3.795.058 | 4.176.790
2.433.275| 2.688.073 0.64 0.64 100
3.795.058 | 4.176.790
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¢} stopnja dolgoro€nosti financirania

kapital + dolgoroéni dolgovi

obveznosti do virov sredstev
¢) stopnja kratkoroénosti financiranja

kratkoroéni dolgovi [kratk. PCR)

obveznosti do virov sredstev

d) stopnja osnovnosti kapitala

osnovni kapital

kapital

e] koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja

dolgovi

kapital

2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA

a) stopnja osnovnosti investiranja

osnovna sredstva {po neodpisani vrednosti]

sredstva

b} stopnja obratnosti investiranja

obratna sredstva (s kratk. ACR]

sredstva

¢} stopnja finanénosti investiranja

dolg., kratk. fin. naloZbe+nalozb.
Nepremiénine

sredstva

¢) stopnja dolgoroénosti investiranja

dolg. sredstva lbrez odloZenih terjatev za
davek]

sredstva

d} stopnja kratkoro&nosti investiranja

kratk. sredstva + kratk. ACR

sredstva

Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS

2009 f 2008 2009 § 2008
2.631.184 | 3.033.584 0.69 0.73 95
3.795.058 | 4.176.790
1.163.874] 1.143.206 0.31 0.27 112
3.795.0581 4.176.790

751.127 751.127 0.55 050 109
1.361.783 | 1.488.717
2.433.275 | 2.688.073 1,79 1,81 99
1.361.783 | 1.488.717

960.260 605.788 0.25 0.15 174
3.795.058 | 4.176.790

953.0551 1.879.749 0.25 0.45 56
3.795.058 | 4.176.790
1.869.783 1 1.532.379 0,49 0,37 134
3.795.058| 4.176.790
1.084.115 958.654 0,29 0,23 124
3.795.058 | 4.176.790
2.710.943 | 3.218.136 0.71 0.77 93
3.795.058 | 4.176.790
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e] stopnja odpisanosti osnovnih sredstey

popravek vrednosti osnovnih sredstev

nabavna vrednost osnovnih sredstev

3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA

a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev

kapital

osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti

b] kapitalska pokritost dolgoroénih sredstev

kapital

dolgoroéna sredstva

c] dolgoroéna pokritost dolgoroZnih sredstev

kapital + dolg. dolgovi

dolgorocna sredstva

&) dolgoro&na pokritost dolgoro&nih sredstev in zalog

kapital + dolg. dolgovi

dolgorocCna sredstva + zaloge

d] neposredna pokritost kratkoro&nih obveznosti [hitri koeficient)

likvidna sredstva

kratkorocne obveznosti

e} pospesena pokritost kratkorognih obveznosti {pospe&eni koeficient)

likvidna sredstva + kratkorocne terjatve

kratkorseéne obveznosti

f] kratkoro€na pokritost kratkoro&nih obveznosti {kratkoroZni koeficient)

kratkorocna sredstva

kratkorocne obveznosti

g} koeficient komercialno terjatveno-obveznostnega razmerja

kratk. in dolg. terjatve do kupcev

kratk. in dolg. obveznosti do dobaviteljev

Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS

2009 } 2008 2009 i 2008

408.607 371.736 0.30 0.32 95
1.368.867 ) 1.177.730
1.361.783 1 1.488.717 142 2 4b 58

960.260 605.788
1.361.783 ] 1.488.717 126 155 81
1.084.115 958.6b4
2.631.184 | 3.033.584 2.43 3.16 77
1.084.115 958.654
2.631.184 | 3.033.584 243 3.16 77
1.084.115 958.654

325.160 35.841 0.28 0.03 891
1.163.874 | 1.143.206

850.907 | 1.674.733 0,73 146 50
1.163.874 | 1.143.206
2.698.6901 3.185.112 2.32 2.79 83
1.163.874 | 1.143.206

144.932 131.205 1,52 0,90 149

95.223 145.376
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fi} kratkoroéno terjatveno-obveznostno razmerje

kratkorocne terjatve

kratkorocne obveznosti

4. KAZALNIKI OBRACANJA

a} obraganje obratnih sredstev

poslovni odhodki v poslovnem obdobju

povpredno stanje obratnih sredstev

b) obratanje osnovnih sredstev

amortizacija v poslovnem obdobju

povprecna vrednost stanja OS [neodpisana
vr.]

5. KAZALNIKI GOSPODARNOST/

a) gospodarnost poslovanja

poslovni prihodki

poslovni odhodki

b} celotna gospodarnost
prihodki

odhodki

¢) stopnja delovne stro$kovnosti posl. prihodkov

stroski dela

poslovni prihodki

d) stopnja materialne strogkovnesti posl. rihodkov

stroski materiala

poslovni prihodki

e) stopnja dobi€kovnosti postovnih prihodkav

poslovni dobicek

postovni prihodki

Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS
2009 2008 2009 E 2008
525.747] 1.638.892 1,20 6.49 18
438.688 252.563
1.915.193 | 2.685.322 135 2.86 47
1.416.648 939.875
100.718 72.052
0,13 0,24 54
783.024 302.894
1.842.056 |2.721.741 0.96 101 95
1.915.193 | 2.685.322
1.938.232| 2.879.727 36 53 20,89 175
53.061 137.837
895.893 1 1.129.355 0.49 0.41 117
1.842.056| 2.721.741
43.197 82.752 0.02 0,03 77
1.842.056 | 2.721.741
1.810.704 | 2.717.792 0.98 1.00 98
1.842.056 | 2.721.741
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fl stopnja dobickovnosti prihodkov

dobicek {pred obdavditvijo)

prihodki

gl stopnja ¢iste dobi€kovnosti prihodkov
Cistl dobicek

prihodki

6. KAZALNIKI DONOSNOST]

a) ¢ista dobi¢konosnost kapitala

Cisti dobi¢ek v poslovnem obdobju

povprecna vr. kapitala [brez ¢.dobicka
posl.obd.)

b] Cista dobitkonosnost osnovnega kapitala

Cisti dobi¢ek v poslovnem obdobju

povprecna vrednost osnovnega kapitala

c) dividendnost osnovnega kapitala

vsota dividend za postovno obdobje

povprecna vrednost osnovnega kapitala

Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS E
2009 2008 2009 i 2008 J
1.885.171] 2.741.890 0.97 0,95 107
1.938.232 ) 2.879.727
263 60.518 0.00 0.02 1
1.938.232| 2.879.727
263 60.518
0,00 -0,10 -1
483.199 | (626.587)
263 60.518 0.00 0.16 0
751.127 375.564
o 0 0,00 0,00 #DEL/O!
751.127 375.564
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W

GBOD BPD- CLANICA LIUBLJANSKE BORZE

>BD BPD je clanica Ljubljanske borze vrednostnih papirjev d.d. Ze od ustanovitve
druzbe leta 1996 dalje. Od takrat naprej je GBD igrala vidno vlogo na slovenskem
kapitalskem trgu, tako v smislu aktivhega investitorja, kakor tudi uveljavijene
borznoposredniske druzbe, ki Z7e vec let zapored za svoje stranke izvrsi najvec
posameznih poslov na LJSE, vsako leto pa poveca svoj trzni delez.

V letu 2009 se je promet na LJSE zelo zmanjsal, zaradi ¢esar so se prihodki borzno
posredniskih druzb (tudi GBDJ, glede na predhodna leta opazno znizali. GBD ni bila v
veliki meri izpostavljena FI v svojem portfelju, ker je imela v glavnem svoj portfel]

nalozen v dobro likvidnih obveznicah, katerih izdajatelj je bila dr¥ava. Dodaten pritisk
na stroske pa je povecala uvedba MIFID zakonodaje, ki je predvidel zahtevnejse

tehnoloske in kadrovske ukrepe, ki pa se skozi povecanje prihodkov niso odrazili.

GBD je po velikosti lastniSkega kapitala ena manjsih BPD, od nje sta manjsi samo
dve BPD. Prav tako je GBD v drugi polovici vseh BPD po velikosti sredstev in Stevilu
zaposlenih. Pravo nasprotje od tega pa je delez GBD v prometu na LJSE, kjer ze vec
let zapored dosegamo prvo mesto! To je svojevrsten doseZek, na katerega smo lahko
ponosni. V ta podatek niso vkljuCene banke, kljub temu pa je tudi v konkurenci bank
doseZek GBD zelo dober.

V spodnji preglednici lahko vidimo deleZ prometa na LJSE, ki ga dosega GBD BPD v
letu 2009, in sicer:

8 PROBANKA
&N

2 UMICREDIT BANK
¥ ABANKA VIPA

¥ GRDEPL

B OGTAL

551%

GBD BPD je tudi v konkurenci bank dosegla zavidljiv delez v prometu na LJSE in sicer
5,51% vsega prometa, kar jo postavlja na peto mesto med vsemi ¢lani. Cilj GBD BPD v
letu 2010 je Se povecati delez v skupnem prometu na LJSE. Pri tem racunamo
predvsem na relativno dobro tehnolosko resitev sistema GBD OnLine, ki predstavlja
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prednost pred ostalimi clani, predvsem bankami 7 uvedbo fix protokola in pa
trgovanja na sistemu Xetra, ki naj bi ga LJSE uvedla predvidoma septembra 2010 pa
se bo na enl strani povecala konkurenca s pristopom oddaljenih ¢lanov LISE, po

drugt strani pa se bo povecala likvidnost in s tern promet, kar je nujno tudi za sam
obstanek tako majhnega trga, kot je slovenski.

INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA

Usmeritev GBD BPD v internetne sisteme trgovanja GBD OnLine Etrade, etc. je

osega najv . BPDv

Sloveniji.

GBD OnLine:

Trend rasti novih uporabnikov se je kljub slabemu stanju na trgu nadaljeval tudi v
letu 2009. Stevilo uporabnikov se je povzpelo s 6.015, kolikor jih je bilo konec leta
2008, povzpelo na cca 6.500 uporabnikov, kar nekje v okviru pricakovanj in
predstavlja 8% rast glede na preteklo leto. Odstotek oddanih narocil preko GBD on
line sistema v povprecju presega 90%, iz Cesar je razvidno, da sistem GBD OnLine
predstavlja bistveno prednost pred konkurenco pri zagotavljanju obsegu prometa in
racionalnosti poslovanja. V letu 2010 bomo sistem prilagodili uvedbi trgovanja na
Xetri in Se bolj optimizirali s t.i. »fix protokolom«, ki omogoca popolnoma
avtomatizirano trgovanje, brez posredovanja borznega posrednika.

V spodnji preglednici je razvidno gibanje Stevila uporabnikov sistema GBD OnlLine v
obdobju od uvedbe sistema pa do konca 2009.

Stevilo vseh uporabnikov

7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= Stevilo vseh uporabnikov

Tabela: rast Stevila uporabnikov sistema GBD OnlLine
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CJb prenodu v leto 2007 smo v GBD implementirali nov podporni program Shark, ki je
zamenjal dosedanji program Borza win, V letu 2009 smo zato ogromno energije in
tudi casa ter sredstev porabili za prilagoditev poslovnih procesov druzbe novemu
programu, ki je imel (in $e vedno ima) nekaj pomanjkljivosti, po drugi strani pa
prinasa tudi precej prednosti in moznosti za optimizacijo dela. V letu 2009 smo
program tudi dokoncno prevzeli in lahko reCemo, da je bil prenos podatkov ter sama
implementacija programa, uspesna.

Finport:
Financni portal Finport, ki ga je GBD BPD lansirala poskusno ze 2008, dokoncno pa
2009, zaradi spremenjenih razmer na trgu ni zazivel kot samostojna resitev... Tako

smo se koncem leta 2009 odlocili, da portal vkljucimo v obstojeci sistem GBD OnlLine
in ga ponudimo strankam brezplacno kot dodano vrednost v sklopu GBD OnLine, kot
podporo za oblikovanje ustreznih nalozbenih odloditev.

GOSPODARJENJE

V letu 2009 se je obseg sredstev na upravljanju malenkostno zmanjsal, kljub temu pa
ne moremo biti zadovoljni z rezultati poslovanja na podrodju gospodarjenja oz.
upravljanja s sredstvi strank. Najvecji padec vrednosti sredstev smo zabeleZili v
prvem kvartalu 2009. Zaradi negotovih razmer na nekaterih trgih, predvsem
povezanih z dezelnim in valutnim tveganjem, smo se =z nekaterih manj razvitih
vzhodnih trgov umaknili. Kmalu po tej odlocitvi so se razmere na kapitalskih trgih
umirile in tecaji so nato rasli do konca leta. Tega nismo izkoristili v Zelenem obsegu.
Spremenjene razmere na trgu pa smo vseeno obrnili v dolgorocni prid strank z
izboljSano razprSenostjo nalozb in prilagoditvijo strukture portfeljev s t. i. alokacijo

nalozb.

V letu 2009 smo postopoma zaceli zaraCunavati upravljavsko provizijo, ki je v letu
2008 nismo, in sicer upostevajo¢ donos strankinega portfelja v primerjavi z
referencnim indeksom. V zadnjem tromesecju pa smo prvi¢ zaracunali vsem celotno
provizijo, razen strankam, ki imajo podpisane dogovore, da se jim upravljavska
provizija ne zaracuna.

Primerjava za leto 2008 ni smiselna, saj upravljavske provizije oz delitve dobicka
vecinoma nismo zaracunavali in prihodkov iz tega naslova druzba ni belezila.

Najslabsi donos na upravljanju je znasal -31,74%, najboljsi donos pa +35%.

Za primerjavo so znasali donosi na posameznih trgih SBI20 +11,4%, FIRS (Banja
Luka) +17,9%, DAX 23,8% in DJI 18,8% na letni ravni.
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Sredstva na upravijanju v zadnjern fetu (v mio EUR)

dec 2009

dac. 200% mar, 2009 fun. 2009 sep. 2009

Na dan 31.12.2009 je imela GBD BPD na gospodarjenju 575 strank, torej enako
Stevilo kot na 31.12.2008. Med letom je zakljuCilo 57 strank, prav toliko pa smo
pridobili novih strank. Stranke so zakljucile vecinoma zaradi nezadovoljstva z
upravljanjem portfelja, manjsina pa tudi zaradi tega, ker so potrebovale sredstva.

V letu 2010 nacCrtujemo 30% rast strank na gospodarjenju, tako po Stevilu, kot po
obsegu sredstev. Trudili se bomo obdrzati ¢im vedje Stevilo obstojeih strank, ¢eprav
se zavedamo, da zaradi padca vrednosti portfeljev v letu 2008 in delno 2009, prav
velikih prihodkov iz tega naslova Se nekaj Casa ne moremo pricakovati, vsaj udelezbe
v dobicku ne. Ocenjujemo pa, da je storitev upravljanja premozZenja storitev z veliko
dodano vrednostjo in obetajoo prihodnostjo, saj se bodo stranke odlocale za to
storitev zaradi prevelike koli¢ine informacij in ponudbe na trgu in bodo raje zaupale

upravijanje strokovnjakom.

Glede na napovedi o dogajanju na trgu vrednostnih papirjev v letu 2010 pricakujemo
30 % rast sredstev na upravljanju. Vecjih padcev delniskih tecajev v letu 2010 ne
pricakujemo. V prihajajoem obdobju bi se lahko pri vecjih svetovnih valutah (EUR in
USD) pojavila inflacija. To je spodbuden podatek za nominalno rast delnic in za
dobicke pomembnejsSih druzb. Te druzbe bodo lahko skupaj z inflacijo dvigale cene
svojih izdelkov, dosegale boljSe poslovne rezultate in vzdrZevale rastoce dividende. V
primeru inflacije se bodo delnice izkazale za primernejso naloZbo kot obveznice.

Upravljavska provizija naj bi, glede na zgornje nacrte, v letu 2010 znasSala cca
410.000. Glede na stevilo novih strank v letu 2009 in planirano Stevilo strank v letu
2010 pricakujemo, da bomo uspeli realizirati tudi prihodek iz delitve dobicka v vigini

45.000 EUR.
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RAZKRITIA

GBD BPD je na podlagi doloch ZTFl in Sklepa o upravljanju s tveganji in izvajanju
procesa ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala za borznoposredniske druzbe
(Uradni list RS, st. 106/2007 in 74/2009) sprejela ustrezne pravilnike, ki urejajo
politiko in cilje upravljanja s tveganji ter politiko varovanja pred tveganji in so
opredeljeni v Strategiji upravljanja s tveganji GBD BPD, Politiki obvladovanja tveganj v
GBD BPD in Navodilu o izvajanju strategije upravljanja s tveganji GBD BPD.

Na podlagi Sklepa o razkritjih s strani borznoposrednidkih druzb (Uradni list RS, st.
106/2007) in na podlagi Politike za izpolnjevanje zahtev glede razkritij je GBD BPD

dolzna razkriti zahtevana razkritja enkrat letno v poslovnem porocilu. Objavo razkritij
lahko opusti, Ce le-te niso bistvene ali Ce imajo znacilnost zaupne informacije ali
poslovne skrivnosti.

GBD BPD razkriva naslednje informacije:

1. Politika in cilji upravljanja s tveganji
Z implementacijo ucinkovitega sistema upravljanja s tveganji GBD BPD zasleduje
sledece cilje:

e povecanje verjetnosti doseganja postavljenih ciljev,

e boljSe upravljanje s sredstvi,

e hitrejSe odzivanje na notranje in zunanje spremembe,

e povecanje razumevanja kljucnih tveganj in moznih posledic.

GBD BPD ima definirano organizacijsko strukturo in ustrezno sistematizacijo
delovnih mest s tocno doloCeno pristojnostjo ter odgovornostjo posameznikov. S tem
sistemsko preprecujemo nastanek nasprotij interesov.

Osnova organiziranosti upravljanja s tveganji je tako razmejitev pristojnosti, ki v ¢im
veCji meri onemogoca napake, poneverbe in nepravilnosti ter odpravija konflikte
interesov. Za ustrezno upravljane s tveganji je druzba dolocila osebo zadolzeno za
podrocCje upravljanja s tveganji, pregledala in dopolnila interne akte druzbe, pripravila
pa je tudi nacrt neprekinjenega poslovanja.

. GBD BPD svojo politiko in cilje upravljanja s tveganji obravnava v Strategiji
upravljanja s tveganji GBD BPD in Politiki obvladovanja tveganj v GBD BPD. Na
podlagi Strategije je druzba detektirala naslednje vrste tveganj:

e trzno tveganje,

e obrestno tveganje,

e operativno tveganje,

e likvidnostno tveganje,

e kreditno tveganije,
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s tveganje lizgubel ugleda,

e stratesko tveganje,

¢ tveganje dobickonostnosti,
GBD BPD zagotavlja sprotno ugotavljanje, merjenje, ocenjevanje, spremljanje in
obvladovanje tveganj z ustreznimi modeli ter zagotavlja primeren nadzor nad temi

postopki.

3. Obvladovanje tveganj
3.1.1. Operativno tveganje

ganje je tve e

« neustreznosti ali nepravilnega izvajanja notranjih procesov,

e drugih nepravilnih ravnanj ljudi, ki spadajo v notranjo poslovno,

e neustreznosti ali nepravilnega delovanja sistemov, ki spadajo v notranjo
poslovno sfero in

e zunanjih dogodkov ali dejanj.

Bistvene kategorije, ki vplivajo na operativno tveganje, so:
« ljudje: kultura, etika, motivacija, znanje, vescine ipd.;
« procesi: sestava, izvedba, jasnost, ustreznost procesov in kontrol, postavitev
ciljev, komunikacija;
e sistemi: primernost, varnost, razpoloZljivost ipd.;
o okolje: nezelene ali nepriCakovane spremembe, kriminal, nesrece, izredni
dogodki.

Strategija GBD BPD na podroCju operativhega tveganja je opredeljena s ciljem
minimizacije potencialnih in dejanskih operativnih Skod. Vloga uprave temelji na
aktivnem pristopu upravljanja z operativnimi tveganji, ki obsega dejavno spodbujanje
zavedanja operativnega tveganja v podjetju, transparentnost in belezenje dejanskih in
potencialnih skod. Podjetje ocenjuje kapitalske zahteve za operativno tveganje z
uporabo enostavnega pristopa za izracun kapitalske zahteve za operativno tveganje.
V internih aktih ima opredeljen sistem porocanja o Skodnih dogodkih. Ob nastanku
vzroka izgube/Skode/druge posledice druzba te analizira in ustrezno ukrepa.
fzvajanje ukrepov nadzira zadolZzena oseba za naknadni nadzor in v skladu s letnim
planom tudi notranja revizija. Druzba bo najmanj na dve leti opravljala pregled

ustreznosti modela upravljanja s tveganji.

3.1.2. Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje nastanka izgube, ki nastane zaradi neugodne spremembe
trznih spremenljivk (cena, obrestna mera, devizni tecajl.
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Y okvir trznega tveganja spadajo:
« pozicisko tveganje;
= tveganje poravnave in kreditno tveganje nasprotne stranke:;
o obrestno tveganje;
« valutno tveganje;
« tveganje preseganja najvecjih izpostavljenosti na podlagi trgovanja.

V skladu s predpisi je druzba pripravila organizacijsko shemo ter pravila poslovanja
in opravljanja storitev. Podjetje se je pri izracunavanju trznih tveganj odlocilo za
standardiziran pristop. Kapitalske zahteve za zgoraj nasSteta tveganja se izracunavajo
in enkrat mesecno porocajo ATVP.

Podjetje svoj portfelj FI obCasno pregleduje in ga prilagaja novim razmeram. Z
namenom znizevanja tveganja portfelia ustrezno pozornost daje diverzifikaciji
portfelja. Tveganja obvladuje z: internimi akti, vzpostavitvijo notranjih kontrol in

notranjo revizijo.

3.1.3. Kreditno tveganije

Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube, ki je posledica dolznikove
nezmoznosti, da zaradi katerega koli razloga ne izpolni v celoti svoje finanéne ali
pogodbene obveznosti.

Za izpolnjevanje kapitalskih zahtev za kreditna tveganja GBD BPD uporablja
standardiziran pristop za izracun kapitalske zahteve za kreditno tveganje. Kapitalske
zahteve za kreditno tveganje se izraCunavajo enkrat mesecno in porocajo ATVP.

V podjetju imamo vzpostavljen proces odobritve in spremljave kredita ter proces
zgodnjega odkrivanja povecanega kreditnega tveganja in proces razvricanja dolznika
[velikost lastniskega kapitala, rezultati poslovanja...). Podjetje vzpostavlja jasno in
dosledno organizacijsko strukturo odlocanja o odobritvi kredita. Vsa posojila, ki jih je
GBD BPD d.d. v letu 2009 odobrila, so pokrita z ustreznimi soglasji nadzornih organov
in so ustrezno zavarovana. Stanje danih posojit na dan 31.12.2009 znada 824.659 EUR,
od tega je oslabitev vrednosti kratkoroénih posojil 5.266 EUR. Posojila so vecinoma
bodisi zavarovana s financnimi instrumenti ali krita z nasprotno obveznostjo, zato

uprava ocenjuje, da je kreditno tveganje ustrezno obvladovano.

3.1.4. Likvidnostno tveganije

Likvidnostno tveganje predstavlja tveganje nezmoznosti poravnave obveznosti ob
njihovi dospelosti.

S ciljem preprecitve nastanka taksnih razmer ima druzba vzpostavijen model
upravijanja, proces ocenjevanja likvidnostnega polozaja in krizni nacrt. Podjetje se z
upravljanjem likvidnostnega tveganja ukvarja dnevno, poroCa pa se ATVP mesecno.
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7a namene pravocasnega obvladovanja tvegan je druzba dolocila notranji kolicnik

likvidnosti.

GBD BPD skrbi za to, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na obseg in
vrste storitev, ki jih opravlja ter glede na tveganja, ki jim je izpostavijena pri
opravljanju teh storitev, skladno s predpisi ATVP. Podrobneje je razclenitev kapitala
in kapitalskih zahtev za kreditno tveganje, trzna tveganja in operativno tveganje
opisana v dodatnih informacijah o postavkah v racunovodskih izkazih.

5. GBD BPD zagotavlja kritje vseh kapitalskih zahtev zaradi izpostavljenosti
tveganjem z visino celotnega kapitala, ki je vedno nad predpisano visino. Glede na
oceno tveganja druzba ugotavlja, da je vidina zahtevanega kapitala ustrezna in da
dodaten proces ugotavljanja notranjega kapitala ni smiseln. Za zagotovitev ustrezne
vidine zahtevanega kapitala je druZba v letu 2009 zacela s postopkom povecanja
osnovnega kapitala druzbe. Poleg tega je za pravocasno obvladovanje zadostne visine
zahtevanega kapitala je druzba dolo¢ila visji kolicnik kapitalske zahteve od zakonsko

predpisanega.

Na vidino zahtevanega kapitala vplivajo tudi nalozbe druzbe izkazane v netrgovalni
knjigi. Druzba omenjene nalozbe finanéne instrumente pridobiva z naslednjim

namenom:

a) lastnigki vrednostni papirji, ki se nahajajo v netrgovalni knjigi, so pridobljeni kot

zavarovanja za terjatve,

b} dolznigki vrednostni papirji sluZijo kritju v t. jamstveni shemi borznoposredniskih
druzb na osnovi veljavnega podzakonskega akta Agencije za trg vrednostnih papirjev.

6. GBD BPD je bila v letu 2009 minimalno udeleZena v poslih z nasprotnimi
strankami, zato ocenjuje, da je vpliv tveganj iz naslova tveganja nasprotne stranke za
dolZnigke in lastnigke financne instrumente minimalen in podrobnejse razkrivanje ni

potrebno.

7. Obrestno tveganje iz postavk, ki niso vkljuene v trgovalno knjigo GBD BPD
ocenjuje kot minimalno in nima pomembnejSega vpliva na poslovanje.

8. Druzba ocenjuje, da je za potrebe javnosti dolzna razkriti Se naslednje poslovne

dogodke:
« Vpis povedanja osnovnega kapitala v register dne 6.1.2010, uvedba novega modela

upravljanja- postopno mesecno varcevanje in investiranje.
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9. Druzba ugotavlja, da po datumu zakljunega racuna niso nastali nobeni taksni
poslovni dogodki, ki bi bili posebej omembe vredni, izpostavili bi le:

e sprejem inimplementacijo strozje varnostne politike pri varstvu osebnih in
zaupnih podatkov in dostopu in uporabiinformacijske opreme

CILJI, NACRTI IN NAPOVEDI ZA LETO 2010

Osnovni cilj druzbe je biti nad povprecjem panoge in s tem povecati prodajo in
prihodke:

e na podrocju borznega posredovanja za 20 %

e priupravljanju premozenja za 30 % .

Ostali cilji v letu 2010:

e utrditev blagovne znamke GBD OnLine FINport,

e pridobivanje institucionalnih investitorjev in vecanje deleza prodaje podjetjem,

e Siritev nabora tujih izpolnitvenih pomocnikov z namenom nadaljnjega
izboljSevanja »best execution« politike in s tem vedjega zadovoljstva strank,

e prehod na novo trgovalno platformo XERA in uvedba FIX protokola,

e nadgradnja storitev na segmentu upravljanja premoZenja, postopnega
varCevanja in investiranja in svetovalne dejavnosti.

Ocenjujemo, da bomo vedji trzni delez pridobili tudi z razvojem in ponudbo novih
financnih produktov in storitev prilagojenih razlicnim segmentom strank. Tudi v

bodocCe pa nameravamo ostati online broker §t. 1 v Sloveniji in bomo razvoju tega
podrocja posvetili vso pozornost.

Kranj, april 2010

GBD Gorenjska borznoposredniska druzba d.d.:

Blaz Pipp, iz
Jozica Vavpoti¢ Srakar, izvrs
Ani Klemencic, predsednic

Boris Erzen, ¢lan UO |
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ZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA za obdobje od 1.1 do 31.12.200%

v EURI
31.12.2009 31.12.2008
1. Cisti p’rih(’)”’dk’i od prodaje’ 1.567.637 1.863.432 k
al (v?irsti prihodkf od prodaje na domééerﬁ trgu 1074599 1.478.668
Prihodki ’odﬂéyto’ri’tev borznkega poéfédovanjé v drzavi 475277 | 8.25.’163
Prkékhokdk. od storitev gospod\arjenja z vréd\ﬁkastn,mu papirji 355’.2&0 50721
Prihodki od storitev invest&cijsk‘éga svetovénja
’;Isr‘i4h((3“c’iwki od storitev i’r;‘vesticijskega svetovanjé v tuj;ni
"F‘D‘rihodki od storitev v zvezi 5 prevzemi’
Prihodki od storitev vrodenjar racunov nemater; Qréah/()stnih papirjév " 540268 539991 ”
Prihodki od storitev uvedbe vrednostniﬁ papirjev v javno trg’ovanje
Drugi prihodki od storitev | 1824 62.7793“;
b] éiéti prihodki od prodaje na tujenkwr trgu “ 3‘?3.038 384764
4. Drugi postovni prihodki (s prevrecnotovalnir postovnimi prinodill | 274419 §58.308
’(od tega prihodki iz posebnih rezervacij po sklepu €24. clena ZTVP) 273.110 T 858298
5. Stroski blaga, materiala in storitev ’A872.ZF»6I”3” T 1094407
| al Nabévna vrednosF prodanih blaga in materiala ter strogki 43,197 82 757
. porabljenega materiala
b] Stroski storitev 829.066 1011655
"”vStroéki storitev KDD 217‘263“ o 190499 |
‘”Stroéki storitev borz 35.384 o 29‘135‘
Stroski storitev pladilnega promet/e; 1468 | | 301 5
| /St“roéki drugih storitev 575.151 789006
6 Stroski dela 895.894 1.129.355
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b} Financ¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank

" a) Strogki plat 690,24 858.090
. b} Stroski .sociai,mh zavarovanj [posebe] izkazani stroski pokoj. 16112 o
zavarovanj)
cl ’D"r(ugi stroski dela ” 89540 128.589 
7 Oapisi vrednostf | 132070 72!052
é] Afnértizaéija 1 00718 | 72.052
k‘b] Pré\}fédnotova{ni pbsloﬂ)hi odhodki pri neopred. sred in opredOS
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih éredstvih 317.3“5’2(

8. Drugi posib(mi bdhodki 14.766 . 385.559
ww[’/;cbi\\:\bc;‘é‘;()blikk‘(‘)v‘ar?é"posebne rezervacije po sklepu) 4.56& | 355:27% ’
9. Financ¢ni prihodki izwdweleiev “ 2.486 48.658’

a]FlnanEm brvi;]”odki iz delezev v druzbah v skupini
b} Financni prihodki iz delezev v pridruZenih podjetjih

| c]Fmaném prihodki iz delmc Y drugiﬁ druibah O ]
¢] Drugi financni vpr’i’h;Jdki iz drugih nalozb 2.486 48.658
10. Financni prihodki iz danih posojil 26.68& 50.921
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini

“b] Financni prihio&l;i iz posojil, danih drugim 26.682j 50.921
11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 55.786 | 1199
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v ékupini

b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 55.786 1.199 |
12. Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb 0 3.949
13. Financ¢ni odhodki iz financnih obveznosti 16.909 | 38010
a) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini

16.909 27.058
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¢l Finantni odhodii iz izdanih obveznic

- & Finanéni odhodki 1z drugih financnih ohveznost g 10.952
14. Financni odhodki iz postovnih obveznosti 2.397 64.708
al Finan¢ni odhaodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini
. b} Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in menicnih obveznosti 15 593
c] Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 2.382 64.115
15. Drugi prihodki 11.223 57.207
16.  Drugi odhodki f 2.403 31.167
17. Davek iz dobicka 1.068 0
19.  OdloZeni davki 0 0
e — - : PR ’
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja (1+2+3+4-5-6-7 ! 243 60518
8+9+10+11-12-13-14+15-16-17x18] * ~
Oseba cdgovorna za sestavljanje bilance: Odgovorna oseba:
Ermina Hunjak Blaz Pipp
VER"VVV4
Kraj in datum:
Kranj, 25.03.2010
PRILOGA 4: PRILOGA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA za obdobje 1.1. 2009 - 31.12.2009
v EUR/ ”
Zap. Skupina | :
st kontov 01.01.2009- = 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
12+13 A. PVRIHODKI iz dejavnosti borznoposredniskih 1.896.272 1.864.244
+14 druzb |
2=3+8 Prihodki iz storitev in poslov v zvezi s financnimi 0 0
instrumenti (8/1 Clen ZTFI)
2=3+4
+5+6+ Prihodlki i; ppsredgygnja, izvréevanja, . 1081.071 1261 460
7 gospodarjenja, investicijskega svetovanja in
3 - Posredovanje narocil
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7600,761

4 - {zvrsevanje narodil 868.31h 1.209.927
N
> /7700 - Neto prihodki iz frgovanja za svoj radun 55.525 812
6 TOOLTEON  Gospodarjenje s financnimi instrument 157.231 50.721
/ - Investicijsko svetovanje
8=0+ ' '
10+11 Ostale investicijske storitve 0
9 : - lzvedba prvih ali nadaljnih prodaj z
’ - obveznostjo odkupa
10 - lzvedba prvih ali nadaljnih prodaj brez
obveznosti odkupa
" - Upravljanje vec¢stranskih sistemov trgovanja
76003,7606, |
76061,76062, _
760621, Pomozne investicijske storitve in posli 536.545 539.991 |
12 76063 ,
13 Vzajemno priznane finan¢ne storitve
14 76092.7603 Dodatne finan¢ne storitve 5.546 62.793
15 Prihodki, povezani z zmanjSanjem oslabitev in 273.110 1 ;
rezervaci ) o
0 B. ODHODKI 258.682  588.145
17=18 .
+19 _ Odhodlg iz storitev in poslov v zvezi s financnimi 254 115 292 649
+20 instrumenti
18 4133,4153 - Odhogkl vzvezis KQD—druzbo in njej 217 263 190.499
__ podobnimi organizacijami o
19 4134,4154 - O.dho‘c_iki v zvezi z borzo VP in njej podobnimi 35 384 29 135
organizacijami 7
20 4151 - Odhodki v zvezi z organiz., ki opravljajo pladilni 1 468 3015
_ promet
4490,7210
' ' Odhodki, povezani s povecanjem oslabitev in 365 496
21 74907690 ooervaci 4.567 :

Oseba odgovorna za sestavljanje hilance:

Ermina Hunjak

Kraj in datum:

Kranj, 25.03.2010

Odgovorna oseba:
Blaz Pipp

e
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BILANCA STANJA na dan 31.12.200v

V. Dolgorocne poslovne terjatve

v EUR/ 3 ‘ _
- 31.12.2009  31.12.2008
Sredstva 3.795.058 4.176.790

A Dolgqrqcv:na sredstya ’ ’1.084.1’15 1.158.860
:‘.af:;oe;j)i;i:rjw.eterja sredstva in dolgorocne aktvine Easo?ne 35%.880 309!‘90.
1. Dolgorocne preﬂmoie/nj§k‘e pravice ’ 351.880 - 309.490
- 2. Dobro ime | | |
3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Dolgoroc¢no odloZeni stroski razvijanja
5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve , -
. Opredmetena osnovna sredstvav 620340 655378
1. Zemljista in zgradbe 244122 260.044
yyyyy al Zemljiséa 37.100 37.100
b) Zgradbe 207.022  222.944
: 2. Proirzya‘jalne naprave in stroji - {
3. Druge naprave in oprema 175.701 » -
| 4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 200.517 395334
al Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 200.517 395334
b] Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstey‘ |
lll. Nalozbene nepremicnine -
IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe 22.000 22.000 |
1. Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil 22.000 22.000
al Delnice in delezi v druzbah v skupini ;
b) Delnice in deleZi v pridruZenih druzbah P
c) Druge delnice in deleZi 22.000 22.000
¢} Druge dolgorocne finanéne nalozbe
2. Dolgorocna posojila / 0 0
al Dolgorocna posojila druzbam v skupini
b} Dolgoroc¢na posojila drugim
c) Dolgorocni nevplatani vpoklicani kapital , ;
89.895 171.992

1. Dolgorocne poslovne terjatve do druzb v skupini
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Z. Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev

C. Kratkoro¢ne aktivne Casovne razmejitve

Zabilan¢na sredstva

3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 89,895 171.992
VI. Odlozene terjatve za davek 0 0
B.Kratquqéna sredstya - 2.69/87690 ’ 2.984.906
I Sredstva (skupine za odtujitev] za prodajo 0 0
I Zaloge A
(. Kratkoroin‘e finanCne na}lpibe 1.847.783 . 1.510.378
1. Kratkorocéne finanéne naloZzbe, razen posojil 1.029.284 1.058.657
al Delnice in delezi v druZbah v skupini | B 4
b} Druge delnice in deleZi : -
c) Druge kratkoroéne finanéne naloZbe 1.029.284 1058657
2. Kratkoro¢na posojila 818.499 451.’72’1
b) Kratkoro&na posojila drugim 818.499 451721
c) Kratkoro¢ni nevplacani vpoklicani kapitalﬂ -
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 525.747 1.438.687 .
-+ 1. Kratkorocne poslovne tﬂerjatve dor q‘rgib”v skupini - :
2. KratkorocCne poslovne terjatve do’k‘q/p;:e'v ’ 144931 - 131207 ;
| 3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 380.816_”‘; - 1'3977480
IV. Denarna sredstva 325.160; 35841
12253 33.024

1.026.647.356

1.074.657.566

3.795.058

4.176.790

Obveznosti do virov sredstev

A. Kapital 1.361.782  1.480.153
l. Vpoklicani kapital 751.126 751.126
1. Osnovni kapital 751126 | 751.126
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka)
Il. Kapitalske rezerve 19.843 19.843
IIl. Rezerve iz dobiCka 89.988 89.988
”1. Zakonske rezerve 89.988 89.988
2. Rezerve za lastne delnice | |

3. Lastne delnice [kot odbitna postavkal)

4. Statutarne rezerve
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- 5. Druge kratkoroCne poslovne cbveznosti

5. Druge rezerve iz dobicka
V. Pregeiék iz prevrednotenja 277 118.909
‘v’.?rer_w_eggﬁ,ﬁ_ (:i_s’t?pos&ovni izid 500.285 439.770
VI. Cf)/i\sti’ppslovn’ilizid poslov’r}eg’a leta 7 263 - {:0.517 ‘
B.Revze’rv’ac’ije in’d’qlgorr. pas’iv’ne Casovne razmejitve ; 1.255.160" ‘3.5”23.703
1. Rezerva;ije za pokojnine in podabr)e obveznosti N |
2. Druge rezerv‘ac’ij}e 1.255.160 7 1.523.703
3. Dolgorocne pasivne Casovne razmejitve o
C. Dolgorocne obyeznost: 14.247 29.727
I DolgoroCne financCne obveznosti 0 0
1. Dolgorocne financne ohveznosti do druzb v skupini :
. 2. Dolgorocne financne obveznosti do bank
. 3. Dolgorocne finan{:vpe obveznosti na p_‘odlag_iﬂobveznic 0 0
4. Druge dolgorocne financne obveznosti
| Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti O 0
L Dolgorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini | E
2. Dolgorogne finanzne obveznosti do dobaviteljev
:”3j Dolgorocne menicne obveznosti «
| 4. Dolgorocne poslovne cbveznosti na podlagi predujmov
- 5. Druge dolgorocne poslovne obveznosti ,
IIl. Odlozene obveznosti za davek 14,241 ) “’“(29.727
C. Kratkoro¢ne obveznosti 1.163.875  1.143.207
Il. Kratkorocne financne obveznosti 725.186 890.643
1. Kratkorocne financne obveznosti do druzb v skupini B N
2. Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank 0 325.278
3. KratkoroCne financne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge Kratkorocne financne obveznosti 725.186 565.365
IH. Kratkoroéne poslovne obveznosti 438.68% 252.564
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzh v skupini
2. Kratkorocne financne obveznosti do dobaviteljev 95224 145.376
3. Kratkorolne menicne obveznosti |
4. Kratkorocne postovne cbveznosti na podlagi predujmov 3
343.465 107.188




GBD BPD d.d., Koroska cesta b, 4000 Kranj
Davina stevilka: 46365877, Maticna stevilka 5943086

0. Kratkorofne pasivne casovne razmejitve { g
Zabilanéne obveznosti 1.074.657 566 1.026.647356
Oseba odgovorna za sestavljanje bilance: Odgovorna oseba:

Ermina Hunjak Blaz Pipp | o
U

W v/ “/L

Krajin datum:
Kranj, 25.03.2010

PRILOGA 2: POSREDNISKO POSLOVANJE - priloga k bilanci stanja na dan 31.12.2009

v EUR)

Zap. . Skupina ; 31.12 31.12
st kontov ol e
: : 2009 ; 2008
- 12+18 SREDSTVA 8.916.634 8.314.928
| 2=3+6 | ? | | ;
MALLE I. Terjatve transakcijskega racuna za sredstva strank . 1.850.348 - 654181
IS U g6 strank 290.345 141971
4 - do povezanih strank 2.184 43.203
° - do drugih strank 288.161 98.768
6 del 148 do obracunskega racuna BPD 43.323 512.210
[ - , :
~+10 del 148 do kupcev vrednostnih papirjev strank 1.516.680 0
8
- do oseb v Sloveniji
? - do oseb v EU izven Slovenije 1.033.472
10 - do oseb v tujini 483.208
B do racunov deviznih sredstev strank
12=13
:1.6, Il. Terjatev racunov deviznih sredstev strank 9.702 0
13=14
+15 del 147 do strank 9.702 0




GBD BPD d.d., Koroska cesta b, 4000 Kranj
Davina stevilka: 46365877, Maticna stevilka 5943086

- do povezanih strank

" - do povezanih strank
15 - do drugth strank 9.702
16 . o
do kupcev financnih instrumentov strank
1 N ,
! do transakcijskega racuna za sredstva strank
S et ;
+20 -l Denarna sredstva strank 7.056.584 7.660.747
19 116 - denarna sredstva strank na transakcijskem , _—
~racunu za sredstva strank [EUR] ,5'540'109 ﬂ 2844401
20 18 A : ‘
0 - devizna sredstva strank na racunih 1.516.475 1.816.290
25=26 5
+37 OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 8.916.634 8.314.928
26=27
30+ I. Obveznosti transakcijskega racu redst ': ?
31435 ' Jsrega racing za sredstva 5.873.961 8.314.928
+36 strank ,
27=28 : |
+29 del 247 do strank 5.534.110 8.197.499
28 : ;
- do povezanih strank 118.864 . 120.746
29 - do drugih strank 5.415.246 8.076.753
30 del 248 do obratunskega racuna BPD 0 0
; 31=32
+33 . . N
+34 del 248 do dobaviteljev financnih instrumentov strankam 0 0
32 - do oseb v Sloveniji
= o )
- dc oseb v EU izven Slovenije
34 - do oseb v tujini
35 249 . y
do transakcijskega racuna za sredstva BPD 339.851 117.429
36 v .
do racunov deviznih sredstev strank
37=38 -
41 L L
:44 Il. Obveznosti racunov deviznih sredstev strank 3.042.673 0
o
+40 del 247 do strank 3.032.971 0
%9 35.565




GBD BPD d.d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj
Davina stevitka: 46365877, Maticna stevitka 5943086

40

Ermina Hunjak

W

Kraj in datum:

Kranj, 25.03.2010

Blaz Pipp A/L
s

PRILOGA 3: PORAVNALNO POSLOVANJE - priloga k bilanci stanja na dan 31.12.2009

- do drugih strank 2.997.406
- 41=42
+43 del 248 do dobaviteljev finandnih instrumentov strankam %.70% a
42 | . . p
- do oseb v EU izven Slovenije 28
* - do oseb v tujini ‘ Q.674
44 . N
do transakcijskega racuna za sredstva strank
; - ZUNAJBILANCNA EVIDENCA
45746 | |
47 :
:48 999  Financniinstrumenti strank lo¢eno po storitvah © 1.068.654.469 1.026.647.356
46 ’ —V‘|zvr5evanje narocil (vkljuno tudi posredovanje 1 055.030.844  1.011.941.904
~ narodil) , ,
a7 | - gospodarpnje s flvr\ancnrm: instrumenti (vkljucno 13.493.625 14 705.452
- tudi posredovanje narocil) / ) 2 |
48
- sprejemanje in posredovanje narocil
woas | | 1
12418 i 1 ; «
,25145 : - SKUPAJ NETO SREDSTVA STRANK ~ 1.068.654.469  1.026.647.356
Oseba odgovorna za sestavljanje bilance: Odgovorna oseba:

lv EUR)
Zap.5t. | Skupina !
Kkontov 31.12.2009 31.12.2008
f=2r6 SREDSTVA 43.323 598.708
e | ; : R—
[. Terjatve obracunskega racuna BPD 43.323 598.708
k 143 - do transakcijskega ra¢una BPD
4 144 . .
- do transakcijskega raCuna za sredstva strank
5 146 —'do klirir?vskega poravnalnega racuna KDD pri 43323 598,708
Banki Slovenije s

10



GBD BPD d.d., Korogka cesta 5, 4000 Kranj
Davina Stevitka: 46365877, Matiéna Stevilka 5943084

- nanasajo na naloZbenje

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev

1.088.169

’ " Il Denarna sredstva na obradunskem racunu BPD 0 0
{ {
= ~ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 43323 598.708
8=9+ .
10411 | Obveznosti obracunskega racuna BPD 43.323 598.708
? 243 - do transakcijskega racuna BPD
o ” . o ‘
- do transakcijskega racuna za sredstva strank 43.323 . 512.210
T 246 | - do klirinskega poravnalnega racuna KDD pri
: . 7 ' 86.498 .
.Banki Slovenije ——
Oseba odgovorna za sestavljanje bilance: Odgovorna oseba:
Ermina Hunjak BlaZz Pipp oy, .
" e
Kraj in datum: ' brakd
Kranj, 25.03.2010
IZKAZ DENARNEGA TOKA od 1.1. - 31.12.2009
lv EUR)
| 31.12.2009 31.12.2008 |
' A. Denarni tokovi pri poslovanju L
* a) Prejemki pri poslovanju 3.243.171  4.230.793
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 1.516.396 . 3.427.130___§
Drugi prejemki pri poslovanju 1.726.775 803.663
b) Izdatki pri poslovanju -2.101.925 -5.190.525
lzdatki za nakupe materiala in storitev -970.813 -1.443.533
lzdatki za place in deteZe zaposlencev v dobicku -915.455 ¢ —1070383
Izdatki za dajatve vseh vrst -113.647 -1.937.980
Drugi izdatki pri poslovanju 1020101 -738.629
c) Prebltgk prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri 1141246 -959 732
_poslovanju (a + b)
" B. Denarni tokovi pri naloZbenju
a) Prejemki pri naloZbenju 4.484.923 16.942.075!
Prejemki od dobljenih obrestiin delezev v dobi¢ku drugih, ki se 25 429

H
i

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev

11



GBD BPD d.d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj
Uavina stevil ka 46365877, Maticna stevilika 5943084

Prejernki od odtujitve naloZbenih neprermicnin

Frejemkl od odtujitve dolgorocnih finanénih nalo?b
FPrejemii od odtujitve kratkorodnih finantnin nalozb 4459294
b] lzdatki pri naloZbenju -4.991.451
lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -188.908
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -19.249
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin
Izdatki za pridobitev dolgorocnih financnih nalozb o .
Izdatki za pridobitev kratkorocnih financnih nalozb -4.783.294
c) Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri :
naloZbenju (a + b) 4 _506528 .
G Denarni tokovi pri financiranju
| a) Prejemki pri financiranju
- Prejemki od vplatanega kapitala
- Prejemki od povecanja dolgorocnih fmancmh obveznost:
| Prejemki od povecanja kratkorocnih financnih obveznosti 0
_b) Izdatki pri financiranju_ - o -20.1216 \
lzdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -20.121
. lzdatki za vracila kapitala ; 7 - «,

. Izdatki za odplacila dolgoroénih financnih obveznosti
lzdatki za odplacila kratkorocnih financnih obveznosti 0
lzdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku 0
: c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek lzdatkov pri 20.121 ;
~financiranju (a + b) ) o
i ;C Koncno stanje denarnih srea’sfev - 325.160
| x) Denarni izid v obdobju [sestevek preb:tkov Ac Bc in Cc] 614.597
.
| -289.437 |

yl ZaCetno stanje denarnih sredstev

Oseba odgovorna za sestavljanje bilance:
Ermina Hunjak
W/
Kraj in datum:
Kranj, 25.03.2010

12

Odgovorna ose}zja
Blaz Pipp /‘

15.853.906

-17.116.232
-134.400

-952.027

-16.429.805
-174.157

11.445.000
5.722.500

5.722.500 |

5.829.799

-114.869

-5.674.734

~40.196
-107.299
-289.437
-1241.188

951751
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GBD BPD d.d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj

GIBANJE BILANCNEGA DOBICKA ZA LETO 2009

v EUR)
I R 817222009 31.12.2008
A CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 263 60.517
- C. PRENESENI CISTI DOBIGEK - 500.285  439.770

' E. ZMANJSANJE REZERV IZ DOBICKA

1. zmanjsanje zakonskih rezerv

2. zmanjsanje rezerv za lastne delnice

- 3.zmanjsanje statutarnih rezerv

 F. POVECANJE REZERV 1Z DOBICKA

- 1. poveCanje zakonskih rezerv

- 2. poveCanje rezerv za lastne delnice ‘

3. povecanje statutarnih rezerv

4. povecanje drugih rezerv iz dobic¢ka

- G.BILANCNI DOBICEK i 500.548 500.287 |

Oseba odgovorna za sestavljanje bilance: Odgovorna oseba:
Ermina Hunjak Blaz Pipp
W s

Kraj in datum:
Kranj, 25.03.2010
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GBD BPD d.d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj

MatiCna stevilka: 5943086
Davcna Stevilka: 46365877

OSNOVNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Podlage za sestavo racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in
Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Podatki v racunovodskih izkazih temeljijo na
knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah vodenih v skladu s Slovenskimi radunovodskimi

standardi.

Pri pripravi so upostevane temeljne raCunovodske predpostavke: upostevanje nastanka
poslovnih dogodkov, casovne neomejenosti delovanja ter kakovostne znacilnosti
racunovodskih izkazov, to so predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.
Pri raCunovodskih usmeritvah so upoStevana osnovna racunovodska nacela: previdnost,

prednost vsebine pred obliko in pomembnost.

2. Racunovodske usmeritve

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne casovne razmejitve

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoro¢no odloZene stroSke razvijanja, usredstvene
stroske nalozb v tuja opredmetena osnovna sredstva, nalozbe v pridobljene pravice do
industrijske lastnine in druge pravice ter dobro ime prevzetega podjetja. So nedenarna

sredstva in praviloma fizicno ne obstajajo.

Za neopredmeteno sredstvo se v poslovnih knjigah izkazujejo posebej nabavne vrednosti
oziroma prevrednotene nabavne vrednosti, posebej popravki vrednosti kot kumulativni odpis,
ki je posledica amortiziranja in posebej nabrana izguba zaradi oslabitve; v bilanco stanja se
vpisejo zgolj po neodpisani vrednosti, ki je razlika med nabavno vrednostjo in popravkom

vrednosti ter nabranimi izgubami zaradi oslabitve.
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Neodpisano vrednost neopredmetenih sredstev je treba podrobno presoditi najmanj ob koncu
vsakega poslovnega leta. Ce se pricakovana doba koristnosti neopredmetenega sredstva s
koncno dobo koristnosti pomembno razlikuje od prejSnje ocene ter e se pomembno
spremenijo pricakovanja gospodarskih koristi od sredstva, je treba dobo amortiziranja in
metodo amortiziranja ustrezno spremeniti. Razlika med cistim donosom ob odtujitvi in
knjigovodsko vrednostjo odtujenega neopredmetenega sredstva se prenese med
prevrednotovalne poslovne prihodke, e je Cisti donos ob odtujitvi vecdji od knjigovodske
vrednosti, oziroma med prevrednotovalne poslovne odhodke, Ce je knjigovodska vrednost

vecja od Cistega donosa ob odtujitvi.

Druzba pripozna neopredmetena sredstva po modelu nabavne vrednosti.

Prevrednotovanje

Podjetje mora preverjati ali je neopredmeteno sredstvo z nedoloCeno dobo koristnosti
oziroma neopredmeteno sredstvo, ki se Se ne uporablja potrebno oslabiti. Podjetje oslabi
tista neopredmetena sredstva, katerih knjigovodsko vrednost je nizja od nadomestljive
vrednosti in do zneska nadomestljive vrednosti. Vsako leto se preverja tudi morebitna
potreba po oslabitvi dobrega imena, pridobljenega ob poslovni zdruZitvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lasti ali financnem najemu, ki se uporablja pri
ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev oziroma dajanju v najem ali za pisarniske
namene ter se bo po pricakovanjih uporabljalo v ve¢ kot enem obracunskem obdobju.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti
oziroma prevrednotene nabavne vrednosti in posebej popravki vrednosti, pri cemer popravek
vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot posledico amortiziranja. V bilanci stanja so
izkazana po neodpisani vrednosti (knjigovodski vrednosti, ki predstavlja razliko med nabavno

in odpisano vrednostjo.

V dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva so zajeti njegova nakupna
cena in vsi stroski, ki jih je mogoce neposredno pripisati njihovi usposobitvi za nameravano
uporabo ter ocena stroSkov razgradnje, odstranitve in obnove. Ce je nabavna vrednost
opredmetenega osnovnega sredstva velika, se razporedi na njegove dele. Kasneje nastali
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stroski, ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo nabavno

vrednost, ce se povecujejo bodoce koristi v primerjavi s prej ocenjenimi.
Druzba pripozna opredmetena osnovna sredstva po modelu nabavne vrednosti.

Knjigovodska vrednost opredmetenih osnovnih sredstev ne sme presegati njihove
nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva vrednost je poStena vrednost, zmanjéana za stroéke
prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je vecja. V primeru, da knjigovodska
vrednost opredmetenega osnovnega sredstva presega nadomestljivo vrednost podjetje tako

sredstvo oslabi na visino nadomestljive vrednosti.

Amortizaclja

Amortizacija je obracunana od izvirne nabavne vrednosti amortizirljivih sredstev, zmanjéana
za ocenjeno preostalo vrednost. Osnovna sredstva se amortizirajo posamic¢no. Uporablja se
enakomerni Casovni obraCun amortiziranja. V primeru, da se v obraunskem obdobju
spremeni metoda amortiziranja je potrebno izmeriti uinke spremembe, jih opisati in navesti

razloge za spremembe.

Amortizacija je obracunana po stopnjah, ki so dolo¢ene za posamezno osnovno sredstvo in se
med obracunskim letom ne spreminjajo. Uporabljene amortizacijske stopnje so podane v

pojasnilu k opredmetenim osnovnim sredstvom.

Med letom se obracunavajo zacasni stroski amortizacije, ki se popravijajo za medletne
spremembe v stanju opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev ter zaradi
spremenjenih  okolisCin, ki narekujejo spremembo izbrane metode obracunavanja
amortizacije. Koncni obracun amortizacije se sestavi ob koncu poslovnega leta in ob

statusnih spremembah med letom.

Financéne nalozbe

Financne nalozbe so financna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgorocne in
kratkoro¢ne financéne nalozbe. Dolgorocne nalozbe so tiste, ki jih ima podjetje v posesti dalj
kot leto dni in jih ne namerava prodati. Tiste dolgoroéne financne naloZbe v finanéne dolgove
drugih podjetij, drzave ali drugih izdajateljev (finan¢ne naloZbe v posojilal, ki zapadejo v
placilo v letu dni po dnevu bilance stanja, se v bilanci stanja prenesejo med kratkorocne

finan¢ne naloZbe.
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GBD BPD d.d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj

Financne nalozbe se prizatetnem pripoznanju razvrstijo v:

» financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida
» za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva

V prvo skupino oz. financna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega
izida se razvrscajo financne nalozbe, ki jih ima druzba v posesti za trgovanje, kar

pomeni pogosto kupovanje in prodajanje. NajveCkrat se pridobivajo z namenom

cen na trau
cennat

n kratkorocnih nihani rgu.

ka na rac

('W<

ustvarjanja dobi

{
Y

Za prodajo razpolozljiva financna sredstva je druzba uvrsti:

- delnice, ki kotirajo na borzi, in jih druzba ni kupila zaradi trgovanja, ampak jih
namerava posedovati daljSe obdobje;

- obveznice, ki kotirajo na borzi, vendar jih druzba namerava obdrzati daljse
obdobje in jih tudi ni razvrstilo med financne nalozbe v posesti do zapadlosti v
placilo;

- delnice, ki ne kotirajo na borzi in za katere je druzba sklenila, da ne bo
ugotavljalo njihove poStene vrednosti, in jih ni uvrstilo med finan¢ne nalozbe,
izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida;

- nalozbe v kupone vzajemnih in podobnih skladov, ki jih druzba namerava

obdrzati daljSe obdobje,

Financne nalozbe se v zaletku izkazujejo po posteni vrednosti. Ce gre za finanéno sredstvo,
ki ni razvrsceno med finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, je treba zaCetni pripoznani vrednosti pristeti stroske posla, ki izhajajo neposredno iz

nakupa ali izdaje finanCnega sredstva.

Ce podjetje obratunava finanéno naloZbo po datumu poravnave, mora nalozbo, ki bo pozneje
izmerjena po nabavni vrednosti ali odplacni vrednosti, pripoznati na zaCetku po njeni posteni

vrednosti na datum trgovanja, povecani za stroske posla.

Prevrednotovanje financnih naloZzb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Kot
prevrednotovanje se ne Stejejo pogodbeni pripisi obresti in druge spremembe glavnice
nalozbe. Pojavi se predvsem kot prevrednotovanje finanne naloZbe na njihovo posteno
vrednost, prevrednotovanje finan¢nih naloZb zaradi oslabitve ali prevrednotovanje finanénih

nalozb zaradi odprave njihove oslabitve.
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Postena vrednost je dokazana, Ce jo je mogoce zanesljivo izmeriti.

Druzba pri nabavi finan¢nih naloZb nima borzno posredniske provizije, drugi stroski pa so
zanemarljivi, zato jih ne evidentira med nalozbe. Netrzni vrednostni papirji pa so evidentirani

po povprecni nabavni vrednosti.

Obravnavana postavka v bilanci stanja je oblikovana za trzne papirje po trzni vrednosti,
razlika gre na prevrednotovalne popravke na kapital (delnice kupljene za prodajo), razen za
trzne papirje, ki so namenjeni za trgovanje, kjer se razlika evidentira skozi poslovni izid

(delnice kupljene za trgovanje).
NetrZni vrednostni papirji pa so evidentirani po povpreéni nabavni vrednosti.

Razlika oz. kapitalski dobiCek trznih papirjev namenjenih za trgovanje je evidentirana skozi

poslovni izid.

Terjatve

Terjatve se v zaletku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da

bodo tudi placane.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo poravnane v
celotnem znesku, je treba Steti kot dvomljive, e se zaradi njih zacne sodni postopek, pa kot

sporne.

Konec leta se v druzbi pregledajo terjatve in v primeru, da gre za dvomljive ali sporne terjatve
oblikujemo posamicni popravek vrednosti terjatev. Dvomljive terjatve se dolocijo po pregledu
posamicnih terjatev in so praviloma starejse od dveh let, za katere velja 100% odpis. Potrdi
Jjih uprava po predhodnen pregledu inventurne komisije na zadnji dan v letu 31.decembra.

Terjatve izrazene v tuji valuti se na dan bilance stanja preracunajo v domaco valuto.
Povecanje terjatev poveCuje financne prihodke, zmanjSanje terjatev pa poveCuje financne
odhodke.

Kaprtal

Celotni kapital podjetja se obvezno razclenjuje na vpoklicani kapital, kapitalske rezerve,
rezerve iz dobicka, preneseni Cisti poslovni izid, Cisti poslovni izid poslovnega leta in presezek

iz prevrednotenja.
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Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledice
prevrednotenja sredstev. Opravi se na koncu poslovnega leta ali med njim. Presezek iz
prevrednotenja se pojavi zaradi povecanja knjigovodske vrednosti kratkoroénih finanénih

nalozh.

Rezervacije in dolgorocne pasivne casovne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in
se bodo po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo doloCeno, ter katerih
velikosti je mogoce zanesljivo oceniti. Dolgoroéne pasivne casovne razmejitve izkazujejo
odloZene prihodke (drZavne podpore in donacije prejete za pridobitev osnovnih sredstev
oziroma za pokrivanje dolocCenih stroskov], ki bodo v obdobju daljSem od leta dni pokrili
odlozene odhodke. Z njimi pokrivamo stroéke amortizacije teh sredstev oziroma dolodene

druge stroske in se porabijo s prenasanjem med prihodke.

Z rezervacijami v obliki vnaprej vraCunanih stroskov pa pokrivamo v prihodnosti nastale
stroske oziroma odhodke in lahko nastanejo iz naslova reorganizacije, pri¢akovanih izgub iz

koctjivih pogodb, pokojnin, jubilejnih nagrad in odpravnin ob upokojitvi.

Rezervacije se lahko uporabljajo samo za tiste postavke, za katere so bile oblikovane, v

utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke.

Rezervacije in dolgoroCne pasivne Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Na koncu
obratunskega obdobja se popravijo tako, da je njihova vrednost enaka sedanji vrednosti
izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze.

Po koncu obracunskega obdobja, za katerega je bila oblikovana rezervacija, se njen celotni

neporabljen del prenese med ustrezne prihodke.

DruZba oblikuje posebne rezervacije za posle v zvezi z opravljanjem storitev z vrednostnimi
papirji, pri katerih borzno posredniska druzba jam¢i donos v skladu s sklepom o najmanjsem
obsegu in nacinu izraCuna posebnih rezervacij, ki je bil sprejet na podlagi Zakona o trgu

financ¢nih inStrumentov.

Obveznosti

KratkoroCne in dolgorocne obveznosti se na zaCetku ovrednotijo z zneski, ki izhajajo iz

ustreznih listin o njihovem nastanku.
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Dolgorocne obveznosti se izkazujejo kot dolgoroéne financne obveznosti in dolgorocne
poslovne obveznosti. Dolgorocne financne obveznosti so dolgorocna posojila, dolgorocne
poslovne obveznosti pa so dolgorocni krediti, dolgorocni dolgovi iz financnega najema,
dolgorocne menicne obveznosti, dolgorocno dobljeni predujmi in varscine in obveznosti za
odloZeni davek]. PovecCujejo se za pripisane obresti ali zmanjsujejo za odpladane zneske in

morebitne drugacne poravnave, Ce o tem obstaja sporazum z upnikom.

Del dolgorocnih obveznosti, ki je ze zapadel v pladilo, in del dolgorocnih obveznosti, ki bo
zapadel v placilo v letu dni, se v hilanci stanja preneseta med kratkorocne obveznosti.

Pri. kratkorocnih obveznostih se loceno izkazujejo kratkorocne financne obveznosti in

kratkorocne poslovne obveznost. Kratkorotne financne obveznosti so dobljena posojila.
Kratkorocne poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in varscéine od kupcev, obveznosti do
dobaviteljev doma in v tujini, obveznosti za nezaralunano blago in storitve, obveznosti do

delavcev, obveznosti do drzavnih institucij in druge obveznosti.

Dolgorocni in kratkorocni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v
domaco valuto. Povelanje kratkoroc¢nih dolgov poveduje redne finanéne odhodke, zmanjganje

dolgorocnih dolgov pa redne financne prihodke.

Pribodki

Prihodki se razclenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke.

al Poslovni prihodki
Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi
ucinki.

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih opravljenih storitev v
obracunskem obdobju. Prihodki od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala se
merijo na podlagi prodajnih cen, navedenih na fakturah in drugih listinah, zmanjsanih za

popuste, odobrene ob prodajo ali kasneje, tudi zaradi zgodnejSega placila.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki, so subvencije, dotacije, regresi,

kompenzacije, premije in podobni prihodki.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev
in neopredmetenih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo knjigovodsko

vrednostjo.

b} Finanéni prihodki
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Financni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi z financnimi nalozbami in
tudi v zvezi s terjatvami v obliki obracunanih obresti, delezev v dobicku drugih in ket
prevrednotovalni financnt prihodki. Prevrednotovalni finanéni prihodki se pojavijo ob odtujitvi

finan¢nih nalozb.

Odhodki

Odhodki se razvr&cajo na poslovne odhodke, financne odhodke in druge odhodke.

a) Poslovni odhodki

Poslovne odhodke predstavljajo vsi stroski nastali v poslovnem letu, evidentirani po naravnih
vrstah kot so stroski materiala, stroski storitev, popravek obratnih sredstev, amortizacija...
Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve.

b] Finanéni odhodki

Financni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje. Med odhodki za
financiranje so zajeti predvsem stroski danih obresti, odhodki za naloZbenje pa imajo naravo
prevrednotovalnih financnih odhodkov. Prevrednotovalni financni odhodki se pojavijo v zvezi s
financnimi naloZbami' zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s

presezkom iz prevrednotenja kapitala.

Denarni tokovi

lzkaz denarnih tokov druzba sestavlja po neposredni metodi (razlicici 1}, ki razkriva
glavne vrste kosmatih prejemkov in kosmatih izdatkov. Podatki za izkaz denarnih

tokov so Crpani iz transakcijskega racuna.

DODATNE INFORMACIJE 0 POSTAVKAH V RACUNOVODSKIH IZKAZIH

V nadaljevanju prikazujemo nekatere pomembnejse postavke racunovodskih izkazov druzbe.

1. Opredmetena osnovna sredstva
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Freglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev:

v EUR
Zemljiséa Zgradbe Oprema in Drobni Druga Kratkoroéni Opredmetena Skupaj:
nadomestni inventar opredmetena predujmi osnovna
deli osnovna sredstva v
sredstva izdelavi
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2009 37.100 318.432 418.226 286 0 0 203.528 977.572
Pridobitve 57.265 19.946 77211
Odtujitve (14.856) (22.957) (37.813)
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2009 37.100 318.431 460.635 286 0 0 200.517 1.016.968
37.100 318.432 460.635 286 0 0 200.517 1.016.970
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01-2009 95.488 226.420 286 0 322.194
Pridobitve 0
Odtujitve (14.856) {14.856)
Amortizacija 15.921 73.370 89.291
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2009 111.409 284.934 286 0 396.629
111.40¢ 284.934 286 0 396.629
Neodpisana vrednost 01/01-2009 37,100 222.944 191.806 Y] 0 0 203.528 655.378
Neodpisana vrednost 31/12-2009 37.100 207.022 175,701 0 1] 0 200.517 620.340
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Freglednica neopredmetenih sredstev in dolgorocno aktiviih casovnih razmejitev:

Dobro ime Usredstveni Odiozeni Premoizenjske Druga Dolgoroéno Kratkoroéni Skupaj:
stroski nalozh v stroski pravice neopredmetena | aktivhe ¢asovne predujmi
tuja razvijanja sredstva razmejitve
opredmetena
osnovna
sredstva

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2009 0 43.094 0 12.756 144.308 158.874 359.032
Pridobitve 335.822 188.908 524.730
Odtujitve (34.308) {9.213) (140.561) (335.822) (519.904)
Prevrednotevanje 0
Stanje 31/12-2009 0 8.786 0 3.543 339.569 11.860 363.858

0 8.786 0 3.543 339.569 11.960 363.858
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01-2009 0 0 0 11.462 38.080 49.542
Pridobitve 0
Odtujitve {9.212) (39.777) (48.989}
Amortizacija 1.464 843 9.118 11.425
Prevrednotevanje 0
Stanje 31/12-2009 0 1.464 0 3.093 7.421 11.978

0 1.464 0 3.093 7.421 11.978
Neodpisana vrednost 01/01-2009 0 43.094 0 1.294 106.228 158.874 309.480
Neodpisana vrednost 31/12-2009 0 7.322 0 450 332,148 11.960 351.880

Druzba ima vecjo odtujitev neopredmetenega osnovnega sredstva v visini 106.088 EUR

informacijskega sistem. DruZba iz te prodaje ni realizirala pomembnega poslovnega

rezultata.

V letu 2009 je druzba prenesla v uporabo vedjo nabavo programske opreme oz.

neopredmetenega osnovnega sredstva v visini 317.346 EUR {Shark-borzni asistent).

2. Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe

Strukturo kratkorocnih financnih nalozb predstavljajo:

v EUR

2009 2008

Delnice, kupljene za prodajo 672.399 966.421
Delnice, kupljene za trgovanje 42.771

Delezi, kupljeni za prodajo 0 0

Drugi vr.papirji,kupljeni za prodajo-obveznice 314.114 492.236

Kratkorocno dana posojila 818.499 451.722

1.847.783 1.510.378

Stanje 31.12.
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Skupaj so tako vrednostni papirji, kupljeni za prodajo, izkazani na dan 31.12.2009 v visini
672.399 EUR, delnice namenjene za trgovanje so v visini 42.771 EUR. Delnice namenjene za
prodajo ima druzba po knjigovodski vrednosti v visini 728.640 EUR, prevrednotenje trznih
delnic zaradi primerjave s trzno ceno na borzi, je v vidini -56.241 EUR. Struktura
obravnavanih postavk je navedena v izkazu premoZenja druzbe, v katerem so vrednosti
posameznih vrednostnih papirjev izkazani po trzni vrednosti, ki se oblikuje na organiziranem
ali neorganiziranem trgu. Obravnavana postavka v bilanci stanja je oblikovana za trzne
papirje po trzni vrednosti, razlika gre na prevrednotovalne popravke na kapital (delnice
kupliene za prodajol, razen za trzne papirje, ki so namenjeni za trgovanje, kjer se razlika
evidentira skozi poslovni izid (delnice kupljene za trgovanje).

Netrzni vrednostni papirji pa so evidentirani po povpreéni nabavni vrednosti.

Razlika oz. kapitalski dobicek trinih papirjev namenjenih za trgovanje, evidentirana skozi
poslovniizid je v visini 2.041 EUR. Kapitalski dobicki od prodaje vrednostnih papirjev, ki niso
v trgovalni knjigi znasa 19.007 EUR. Ostali kapitalski dobicki v vi§ini 34.477 EUR se nanasajo

na dobicCek od prodaje vzajemnih skladov.

Znesek zmanjsanja presezka iz prevrednotenja pri obveznic prek kapitala je v visini 33.771
EUR.

- Glavnina kratkoro¢nih posojil je dana povezanima osebama GBD Skupini v vidini 530.274 EUR
in Nufinu v vidini 256.492 EUR. Pri danih posojilih je dolo¢ena obrestna mera za obresti med

povezanimi osebami

3. Kapital

Gibanje kapitala v obravnavanem obdobju prikazuje naslednja tabela:
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|ZKAZ GIBANJA KAPITALA od 1.1.2009 do 31.12.2009
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Druzba ima na dan 31.12.2009 180.000 kosovnih delnic, od tega je 93,33 % oz. 168.000
rednth vinkuliranih delnic z oznako GBOR 1T In 6,67 % oz, 17.000 rednih delnic z oznakn GBOR.

Po sklepu skupscine druzbe z dne 20.10.2009 je ugotovijeni bilancni dobicek poslovnega leta
2008 v visini 60.516 EUR razporejen v postavko »preneseni dobicek prejsnjih let«. Tako je na
dan 31.12.2009 celotni bilancni dobicek iz prejsnjih let 500.285,35 EUR, cisti poslovni izid
poslovnega leta 2009 je 263 EUR. V letu 2009 je bilo vplacano s strani GBD Skupine d.d. Kranj
247.000 EUR denarnih sredstev za dokapitalizacijo na podlagi sklepa skup$cine o povecanju
osnovnega kapitala druzbe z izdajo novih delnic, in sicer z izdajo 19.000 kosovnih delnic
enakega razreda kot obstojecCe delnice po prodajni ceni 13 EUR na delnico. Nove delnice bodo
vpisane pri KDD Centralno klirinsko depotni druzbi, d.d. Ljubljana v letu 2010, tako da bo tudi
knjigovodsko povecanje kapitala v letu 2010,

Obveznosti za odloZeni davek je 14.241 EUR, ki izvira iz presezka iz prevrednotenja financCnih

nalozb oz. obveznic in ne vpliva na poslovni izid podjetja.

Znesek odhodka za davek iz obracunanega davka je 1.068 EUR. Razmerje oz. koeficient med
odhodkom za davek [1.068 EUR] in raCunovodskim poslovnim izidom (263) je 4,06.

Znesek obveznosti za odlozeni davek, ki ne vplivajo na poslovni izid podjetja in ki se nanasajo

in obracunajo v dobro kapitala znasajo 14.241 EUR.

Kapital druzbe GBD BPD d.d. KRANJ na 31.12.2009 znasa 1.361.782 EUR, kar pomeni, da
knjigovodska vrednost delnice GBD BPD d.d. Kranj na ta dan znasa 7,57 EUR (koli¢nik med
kapitalom in celotnim Stevilom izdanih delnic druzbe z oznako GBDR in GBDRT, to je 180.000
delnic] oz. 7,56 EUR (kolicnik med kapitalom, ki je zmanjSan za preseZek iz prevrednotenja

financnih nalozb in celotnim stevilom izdanih delnic).

Zunaj rednega poslovanja smo dosegli dobiek v visini 8.820 EUR, davek od dobicka zunaj
rednega delovanja je 1.852 EUR. V primeru, da ne bi imeli rezultata zunaj rednega poslovanja

bi bil davek od dobicka iz rednega poslovanja 0 EUR.

Vrednost v EUR

KAPITAL 31.12.2009 31.12.2008 Indeks
2009/2008

Kapital v bilanci stanja 1.361.782 1.480.154 0,96

Kapital prera¢unan z rastjo cen Zivljenjskih 1.386.294 1.511.237 0,95

potrebscin

Rast cen Zivljenjskih potrebscin - letni 1.8 2,1 0,86
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V primeru prevrednotenja zaradi ohranjanja kupne moci na podlagi rasti cen Zivljenjskih

potrebscin bi bila izguba obracdunskega obdobja v visini 24 249 EUR.

Znesek termeljnega kapitala na dan 31.12.2009 znasa 919.374 EUR. Temeljni kapital se
sestoji iz seStevka osnovnega kapitala 751.126 EUR, kapitalskih rezerv 19.843 EUR in dobicka
iz prejsnjih let 500.285 EUR, kar skupaj znese 1.271.254 EUR, od tega zneska smo odsteli
neopredmetena osnovna sredstva v visini 351.880 EUR. Dodatnega kapitala I in Il in odbitnih

postavk od dodatnega kapitala nimamo.

Kapitalska zahteva za kreditno tveganje glede na uteZ tveganja 20% (8% od 325.160 EUR]
znasa 5.202 EUR. Za izraCun kapitalske zahteve =za kreditno tveganje uporablja

o . . . . v v
standardiziran nriston. Kanitalska zahteva 7a kreditno tveaanie se izracuna v visini 8% vsote
rat pristop. Aapitailska zanteva za Kreditno tveganje se izracuna v visini ¢/o vsole

LG et

tveganjem prilagojenih zneskov izpostavijenosti.

Kapitalska zahteva za kreditno tveganje glede na utez tveganja 100% (8% od 3.112.719 EUR]
znasa 249.017 EUR.

Skupni znesek izpostavljenosti kreditnemu tveganju zmanjsan za oslabitve znasa 254.219
EUR. Vecina izpostavljenosti se nanasa pri kupcih na nefinancni sektor in na gospodinjstva,
pri danem kreditu se nanasa ves znesek na financni sektor. Zapadlost teh kategorij je do

enega leta.

Oslabitve v zvezi . z izpostavljenostjo kreditnemu tveganju znasSajo: popravek in oslabitev
vrednosti nepremicnin oz. amortizacija po enakomernem Casovnem amortiziranju znasa
111.409 EUR, opreme 285.220 EUR, oslabitev vrednosti kratkorocnih terjatev do kupcev
88.924 EUR, oslabitev vrednosti drugih kratkoroc¢nih terjatev 2.133 EUR in oslabitev vrednosti
kratkorocnih posojil 6.161 EUR, kar skupaj znese 493.847 EUR.

Pri kratkorocnih terjatvah do kupcev je bila slabitev v zaCetku leta 57.572 EUR, povecanje v
porocevalskem letu 31.352 EUR, konéno stanje 31.12.2009 je 88.924 EUR. Stanje popravka
vrednosti drugih kratkorocnih terjatev je 2.134 EUR in stanje popravka kratkorocnih posojil je
za zacCetku in koncu leta 2009 enako. Prav tako je bila na zacetku in konec leta enaka

oslabitev kratkorocnih danih posojil v visini 6.160,75 EUR.

V zvezi izpostavljenostjo kreditnemu tveganju nasprotne stranke ima GBD BPD dane kredite
visini 818.499 EUR, kateri niso posebej zavarovani, ve¢ina zneska se nanasa na dane kredite
povezanim osebam, hkrati imamo prejete kredite v delnicah od istih povezanih oseb v visini

725.186 EUR.

Kapitalska zahteva za operativno tveganje je enaka 15% osnove za izracun kapitalske zahteve
za operativno tveganja. Osnova za izraCun kapitalske zahteve za operativno tveganje po
enostavnem pristopu je triletno povpredje vsote Cistih obrestnih in neobrestnih prihodkov,
prihodkov dividend in triletno povprecje prihodkov in odhodkov iz opravnin oz. provizij.

Kapitalska zahteva za operativno tveganje na dan 31.12.2009 znasa 485.031 EUR.
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Kapitalska zahteva za trzna tveganja znasa 19 tiso¢ EUR,

4. Rezervacije

Podjetje ima na 31.12.2009 oblikovane posebne rezervacije za posle v zvezi z opravljanjem
storitev z vrednostnimi papirji, pri katerih druzba jamdci donos v visini 1.255.160 EUR. Po
sektorjih je ta znesek razdeljen: sektor gospodinjstvo 204.287 EUR, sektor nefinancne dru

994.80% EUR in sektor nepridobitne institucije, ki opravljajo storitve za gospo

EUR.

Stanje rezervacij na dan 01.1.2009 je 1.523.703 EUR, viSina oblikovanih rezervacij v letu 2009
znasa 4.567 EUR , odprava rezervacij v letu 2009 znasa 273.110 EUR, konéno stanje je

1.255.160 EUR.

5. Denarna sredstva

Podjetje je imelo dne 31.12.2009 na transakcijskem racunu SKB stanje v visini 224.677 EUR.
Stanje na transakcijskem racunu Banka Celje na dan 31.12.2009 znasa 20 EUR, deviznih

sredstev je 100.463 EUR..
Pri SKB banki imamo dogovorjeno samodejno zadolzitev na tekocem racunu v visini 200.000

EUR.

6. KratkorocCne obveznostiin kratkorocne terjatve

Strukturo kratkoro¢nih obveznosti prikazuje naslednja tabela:

v EUR

2009 2008

KratkoroCne obveznosti iz poslovanja 438.689 252.563
Kratkorocne obveznosti iz financiranja 725.186 890.643
Stanje 31.12. 1.163.875 1.143.206
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Kratkorocne ohveznosti iz financiranja predstavljajo prejeti krediti v delnicah od povezanih
oseb GBD Skupine d.d. vvisini 469.205 EUR in Nufina d.o.o. v vidin 199517 EUR

KratkoroCne obveznosti iz naslova obresti so izkazane v visini 83 EUR.

Obveznost v visini 68.375 EUR se nanasa na kratkoroc¢ne obveznosti do zaposlenih, obveznost
v visini 24.870 EUR se nanasa na obveznost do drzavnih in drugih institucij, kratkorocne
obveznosti do dobaviteljev 95.224 EUR, ostale kratkorocne obveznosti znasajo 250.136 EUR -
od tega se 247.000 EUR nanasa na vplacano dokapitalizacijo podjetja, nove delnice bodo
vpisane v KDD v letu 2010.

Sredstva podjetja, ki se nahajajo Se na racunu strank od zaracunane provizije in storitev se
na dan 31.12.2009 izkazujejo v glavni knjigi kot kratkorocne terjatve v visini 339.667,16 EUR,
od te terjatve je znesek denarja, ki ga ima druzba na raCunu strank na razpolago na dan
31.12.2009 v visini 171.600 EUR, ostalo Se ni zapadlo ali 3e niizterjano.

7. lzvenbilancna evidenca

V' radunovodskih izkazih GBD d.d. izvenbilancne evidence v letu 2009 prikazujemo
premozenje strank in sicer.

Vrednostni papirji strank na posredovanju - doma 1.033.516.045
Vrednostni papirji strank na posredovanju - tujina | 27.078.151
Vrednostni papirji strank na gospodarjenju - doma 4.463.945
Vrednostni papirji strank na gospodarjenju - tujina 9.599.425

Zastavljeni vrednostni papirji

Skupaj zunaj bilan¢na evidenca 1.074.657.566

8. Prihodki in stroski

Med poslovnimi prihodki in stroski navajamo nekatere izmed vecjih postavk:
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; EUF
2009 2008
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domacem trgu 1.174.589 1.478.669
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 393.038 384.764
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu 0
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujem trgu 0
Skupaj: 1.567.637 1.863.433
2009 2008
Stroski trans.stor. in vzdrzev.orpedmet.osn.sred.in najemnine 339.406 273.777
Povracila stroSkov zaposlencem v zvezi z delom 8.938 20.235
Stro$ki pladilnega prometa in ban&nih storitev ter zavarovalne premije 240.779 258.565
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 45.333 118.848
StroSki sejmov, reklame in reprezentance 46.744 83.532
Stroski storitev fiziénih oseb, ki ne opravijajo dejavnosti, skupaj z
dajatvami, ki bremenijo podjetje 21.573
Stroski drugih storitev 148.066 235.124
829.266 1.011.654

Stroski storitev skupaj

Poslovni prihodki se nanaSajo na osnovno storitev

vrednostnimi papirji.

druzbe, posrednistvo z

9. Financni prihodki

Strukturo financnih prihodkov v obravnavanem obdobju prikazuje naslednja tabela:

EUR

2009
Prihodki od obresti 26.682
Prihodki od deleZev 2.486
Kapitalski dobicki 55.526
Drugi financni prihodki 260
Skupaj financni prihodki 84.954
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10 Financni odhodki

trukturo financnih odhodkov v obravnavanem obdobju prikazuje naslednja tabela:

EUR
2009
Odhodki od obresti 16.909
Kapitalska izguba 1.985
Drugi financni odhodki 412
Skupaj finan¢ni odhodki 19.306

11. Posamezni zemljepisni trgi

Razclenitev Cistih prihodkov od prodaje po posameznih podroéjih poslovanja oziroma po
posameznih zemljepisnih trgih ne razkrivamo, ker se med seboj pomembno ne raztikujejo.

12. Zaposlent

Vletu 2009 je bilo v GBD povprecno zaposlenih delavcev 27,75 (izracunano iz delovnih ur).
Stanje zaposlenih 31.12.2009 po izobrazbi je bilo: 11 delavcev z univerzitetno, 4 delavci z
visoko strokovno, 12 delavcev s srednjo izobrazbo, 4 delavci magisterij.

13. Podatki o skupinah oseb

* Druzba ima enotirni sistem upravljanja. Upravni odbor sestavljajo izvréna direktorja ga.
Jozi Vavpotic Srakar in g. Blaz Pipp, ter ga. Ani Klemend&i¢ in g. Erzen Boris.

» |zvrsna direktorja sta v letu 2009 prejela 151.315 EUR bruto prejemkov in sicer je Blaz
Pipp prejel 71.714 bruto place, 967 EUR regresa, 2.823 EUR potnih strogkov, sejnin 600
EUR, Jozi Vavpoti¢ 73.312 EUR bruto place, 967 EUR regresa, 2.266 potnih strogkov in
sejnin 600 EUR.

= Ostala dva clana upravnega odbora sta v letu 2009 imela obracunanih, izplacanih pa v letu
2010 bruto 2.735 EUR prejemkov in sicer je ima Ani Klemendic¢ bruto 780 EUR sejnin in
Boris Erzen bruto 600 EUR sejnin.

» Delavca na podlagi pogodbe, za katere ne velja tarifni del, sta skupaj prejela 83.797 EUR

bruto place.
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#  Strosek revizorja za revidiranje tetnih porocil in dodatnega revidiranja izpolnjevanja pravit
upravljanja s tveganji pri BPD za leto 2009 znasa 9.600 EUR, stroskov davinega
svefovanja, drugih storitev dajanja zagotovil in stroskov drugih nerevizijskih storitev ni.

14. Pravdni postopki

Druzba je udelezena v treh pravdnih postopkih, v eni kot tozena stranka, v dveh kot toZeca
stranka. V vseh primerih so obravnavani zneski relativno nepomembni.

10.

Kazalniki poslovanja druzbe

Stopnja lastniSkosti financiranja: kapital / obveznosti do virov sredstev znasa 0,36.

Stopnja dolgoroénosti financiranja: vsota kapitala in dolgoroénih dolgov [skupaj z
dolgorocnimi rezervacijamil / obveznosti do virov sredstev znasa 0,69.

Stopnja osnovnosti investiranja: osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti] / sredstva
znasa 0,25.

Stopnja dolgorocnosti investiranja: vsota osnovnih sredstev (po neodpisani vrednostil,
dolgorocnih financnih nalozb in dolgorocnih poslovnih terjatev / sredstva znasa 0,29.

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev: kapital / osnovna sredstva (po
neodpisani vrednosti] znasa 1,42.

Koeficient neposredne: pokritosti kratkoroCnih obveznosti (hitri koeficient]: likvidna
sredstva / kratkoroéne obveznosti znasa 0,28.

Koeficient pospesene pokritosti kratkoroénih obveznosti ([pospeseni koeficient): vsota
likvidnih sredstev in kratkoroCnih terjatev / kratkorocne obveznosti znasa 0,73.

Koeficient kratkoroCne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (kratkorocni koeficient):
kratkorocna sredstva / kratkoro¢ne obveznosti znasa 2,32.

Koeficient gospodarnosti poslovanja: poslovni prihodki / poslovni odhodki znasa 0,96.

Koeficient ciste dobickonosnosti kapitala: Cisti dobicek v poslovnem letu / povpredni
kapital [brez Cistega poslovnega izida proucevanega leta) znasa 0,00.
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Upravni odbor potrjuje racunovodske izkaze druzbe GBD BPD d.d., Ljubljana za leto 2009,
koncano na dan 31. decembra 2009.

Upravni odbor potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ccene izdelane po nacelu
previdnosti in dobrega gospodarjenja in da letno porocilo predstavlja resni¢no in posteno
sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2009.

Upravni odbor je odgovoren tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih
ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjujeta, da so racunovodski
izkazt s pojasnili izdelani v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi

standardi.

Kraj in datum: Odgovorna oseba:

KRANJ, 25.3.2010 Blaz Pipp [ : -
|
V s
Clan upravnega odbara - izvrsni direktor
B

izvrsni direktor
Ani Klemendic
Predsednica upfavnega odbora

Boris Erzen

v

Clan upravnega odbora
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DRUZBA ZA REVIZIJO

» o In sorodne storfive d.o.c. E O POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Piyj
= Telefon: 00386 (0)2 74 g2 682

Fax: 00386 (0)2 74 92 680

' TETX S
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija
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POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul, 8, 2000 Maribor
Telefor: GO3B6 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

SKUPSCINI DRUZBE
GBD Gorenjsko borzno posredniska druzba d.d., Korogka cesta 5, 4000 Kranj

Revidirali smo priloZene raCunovodske izkaze gospodarske druzbe GBD Gorenjsko borzno posredniska
druzba d.d., KoroSka cesta 5, 4000 Kranj, ki vkljucujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2009, izkaz
poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek
bistvenih raCunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno
poro€ilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z
slovenskimi raCunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in po§teno predstavitvijo radunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
ratunovodskih usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli§¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Na$a odgovornost je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiCnih zahtev ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski
izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe. Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev
revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od
revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v radunovodskih izkazih
zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in po$tenim predstavljanjem rafunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okoli¥¢inam
ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja druzbe.
Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti
racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so raCunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finan¢nega stanja gospodarske druZbe
GBD Gorenjsko borzno posredni$ka druzba d.d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj na dan 31. decembra 2009
ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu s slovenskimi
raCunovodskimi standardi.

Poslovno porodilo je skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

ABC revizija d.o.o.

Direktorica: /

Mag. Darinka K%@W

Bostian Sink

V Liubljam, dne 2 :04. 2010

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 5. Vioska 1/19674/00 pri Okroznem sodisdu v Liubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskern indtitutu za revizijo pod §t. RD-A-004 z dne 30. 9. 1994

Druzbeniki: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko FPrelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolaric,
Clar JPA international - mrese neodvisnin radunovodskin druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms




